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AVIS AUX MEMBRES
N°2011 —028
28 février 2011

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES
NOUVEAU PRODUIT : CONTRATS A TERME MINI SUR L'INDICE S&P/TSX 60
MODIFICATION DU MANUEL DES OPERATIONS DE LA CDCC
Résumé

La Bourse de Montréal inc. (la « Bourse ») entend lancer des contrats a terme mini sur I’indice
S&P/TSX 60 (SMX) lesquels correspondraient a un quart de la valeur des contrats a terme sur 1’indice
S&P/TSX 60 (SXF) actuels de la Bourse.

Le conseil d'administration de la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés
(« CDCC ») a approuvé des modifications au manuel des opérations de la CDCC. Le but des
modifications proposées est d’offrir la compensation des positions opposées sur les contrats SMX et SXF.

Veuillez trouver ci-joint un document d'analyse de méme que les modifications proposées.
Processus d’établissement de régles

La CDCC est reconnue a titre d’organisme d’autoréglementation (OAR) par 1I’Autorité des marchés
financiers (I’« Autorité ») et a ce titre, exerce des activités de chambre de compensation et d’OAR au
Québec.

Le conseil d’administration de la CDCC a le pouvoir d’adopter ou de modifier les régles et le manuel des
opérations de la CDCC. Ces modifications sont présentées a 1’Autorité conformément au processus
d’autocertification.

Les commentaires relatifs aux modifications proposées doivent nous étre présentés dans les 30 jours
suivant la date de publication du présent avis. Priere de soumettre ces commentaires a:

Francois Gilbert

Secrétaire adjoint

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés
Tour de la Bourse

C.P. 61, 800, square Victoria

Montréal (Québec) H4Z 1A9

Courriel : legal@m-x.ca

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés

The Exchange Tower 800, square Victoria
130, rue King ouest, Si¢me étage 3iéme étage
Toronto, Ontario Montréal (Québec)
MSX 1J2 H4Z 1A9
Tél. : 416-367-2463 Tél. : 514-871-3545
Téléc. : 416-367-2473 Téléc. : 514-871-3530

www.cdcc.ca


mailto:legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également étre transmis a I’ Autorité a 1’attention de :

Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire de I’ Autorité

Autorité des marchés financiers

Tour de la Bourse, C.P. 246

800, square Victoria, 22° étage

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca



mailto:consultation-en-cours@lautorite.qc.ca
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NOUVEAU PRODUIT : CONTRATS A TERME MINI SUR L'INDICE S&P/TSX 60
MODIFICATION DU MANUEL DES OPERATIONS DE LA CDCC

A. Apercu

La Bourse de Montréal inc. (la « Bourse ») entend lancer des contrats a terme mini sur 'indice S&P/TSX 60
(SMX) lesquels correspondraient a un quart de la valeur des contrats a terme sur I'indice S&P/TSX 60 (SXF)
actuels de la Bourse.

Pour les fins de ce nouveau produit, la compensation des positions opposées sur les contrats SMX et SXF
selon un ratio d'un (1) contrat SXF pour quatre (4) contrats SXM serait offerte afin de réduire le risque de
fragmentation du marché entre les deux dérivés.

La Corporation canadienne de compensation des produits dérivés (« CDCC ») propose de modifier son

Manuel des opérations afin de : i) permettre et prévoir la compensation des contrats mini et standard; et ii)
ajouter les contrats SXM a la section 6 relativement aux avis de livraison.

B. Modifications proposées
La CDCC propose par les présentes de modifier son manuel des opérations comme suit :

e La section 1 (Préambule et définitions) serait modifiée afin d'ajouter les définitions de « contrat a terme
mini », « contrat a terme standard » et « demande de compensation standard contre mini ».

e La section 2 (Délais) serait modifiee afin d’ajouter une échéance pour les demande de compensation
standard contre mini.

e La section 5 (Positions en cours) serait amendée pour prévoir la compensation standard contrat mini en
tant que type supplémentaire de rajustement.

e La section 6 (Levées, soumissions, assignations et livraisons) serait modifi€e pour ajouter les contrats
SXM a la partie relative aux avis de livraison.

C. Justification et objectifs

Pour permettre la compensation standard contre mini qui sera offerte dans le cadre du lancement par la
Bourse des nouveaux contrats SXM, la CDCC requérait des membres compensateurs qu'ils l'instruisent
guant a la compensation requise. Les demandes de compensation standard contre mini devraient étre dans
la forme prescrite et I'existence des positions devrait étre validée pour que la CDCC procéde a la
compensation.

D. Intérét public

Les modifications proposées au manuel des opérations de la CDCC devraient réduire le risque de
fragmentation du marché entre les contrats a terme standard et mini.



E. Processus

Les modifications proposées au manuel des opérations de la CDCC ont été présentées a des fins
d’approbation au conseil d’administration de la CDCC et ont été envoyées a I'Autorité des marchés
financiers conformément au processus d'autocertification et a la Commission des valeurs mobilieres de
I'Ontario a des fins d'information.

F. Documents joints

= Sections 1, 2, 5 et 6 du Manuel des opérations
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Section : 1-1

PREAMBULE ET DEFINITIONS

PREAMBULE
Le présent manuel des opérations modifié et mis a jour annule et remplace les versions antérieures du manuel.

La CDCC et ses membres sont contractuellement liés par la convention d’adhésion, laquelle est constituée de la
demande d’adhésion si elle est acceptée par la CDCC, dans sa version modifiée de temps a autre, laquelle intégre par
renvoi les régles de la CDCC, dans leur version modifiée de temps a autre. Les regles de la CDCC comprennent le
présent manuel des opérations, dans sa version modifiée de temps a autre. En cas d’incompatibilité, les dispositions des
reégles (le manuel des opérations étant exclu) ont préséance sur le présent manuel des opérations. Les dispositions des
reégles (le présent manuel des opérations étant inclu), en cas d’incompatibilité, ont préséance sur les dispositions de la
demande d’adhésion.

Le manuel des opérations présente des détails pratiques concernant : i) certaines définitions, ii) les délais, iii) les
rapports, iv) le traitement des opérations, v) les positions ouvertes, vi) les levées, les livraisons, les assignations et la
remise, vii) le réglement, viii) le traitement des marges supplémentaires, et ix) les honoraires de compensation. Le
manuel des opérations comprend deux annexes qui en font partie intégrante : a) le manuel des risques présentant des
détails pratiques relatifs aux processus de gestion des risques de marge et d’autres risques, y compris le manuel de
défaut (en appendice), et b) les modéles des conventions de dépot.

Toutes les heures indiquées dans le présent manuel des opérations renvoient a I’heure de I’Est, a moins d’indication
contraire.

Tous les montants inscrits dans le présent manuel des opérations renvoient a la monnaie canadienne, & moins
d’indication contraire.

Certaines expressions utilisées dans le présent manuel des opérations s’entendent au sens qui leur est attribué dans les
régles, a moins que le contexte n’indique un sens différent ou a moins qu’il ne soit expressément autrement défini aux
présentes.

DEFINITIONS

« application de compensation de la CDCC » - Le systéme de la CDCC, y compris a I’heure actuelle la plate-
forme de compensation SOLA et tous les processus s’y rattachant, tel qu’il peut étre complété ou autrement évoluer
de temps a autre.

« auteur d’une levée » - Un membre compensateur qui détient une position acheteur sur une série d’options en
particulier et présente un avis de levée a la CDCC.

« auteur d’une livraison » - Un membre compensateur qui détient une position vendeur sur une série de contrats a
terme en particulier et qui remet un avis de livraison ou est réputé le faire conformément aux régles, a la CDCC.

« avis opérationnels » - Avis officiels donnés aux membres compensateurs, représentant des éléments qui ne sont
pas publiés sur le site Web de la CDCC. Ces documents sont accessibles sur le site Web sécurisé.

« calendrier de production » - L’ensemble des délais qui sont suivis par la CDCC, comme il est prévu a la
section 2 du présent manuel des opérations.

« contrat 2 terme mini » - un contrat a terme portant sur le méme bien sous-jacent qu'un contrat a terme standard,
mais dont la quotité de négociation est une fraction de celle du contrat a terme standard conformément aux

conditions du contrat

« contrat a terme standard » - un contrat a terme par rapport auquel il existe un contrat a terme mini.

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Section : 1-2

PREAMBULE ET DEFINITIONS

« Converge » - Marque de commercialisation de la partie de I’application de compensation de la CDCC qui saisit et
traite les opérations sur IMHC, y compris les opérations sur titres a revenu fixe.

« délégataire » - Un membre compensateur qui détient une position vendeur sur un contrat d’options ou un contrat a
terme et a qui la CDCC délégue ’obligation de faire livraison du bien sous-jacent, par suite de la présentation d’un
avis de levée ou d’un avis de livraison par un autre membre compensateur (appelé auteur d’une levée ou auteur
d’une livraison) détenant une position acheteur sur la série d’options ou la série de contrats a terme pertinente.

« demande de compensation standard contre mini » - une demande d’un membre compensateur, dans la forme
prescrite par la CDCC, de compenser (1) une ou plusieurs position(s) acheteur sur un contrat a terme standard contre

le nombre équivalent de positions vendeur sur le contrat a terme mini correspondant (totalisant la méme quantité du

bien sous-jacent conformément au ratio prescrit par les conditions du contrat a terme mini), ayant le méme mois de
livraison et étant inscrites au méme compte du membre compensateur, ou inversement.

« dépot spécifique » - Dépots de garantie (sous forme de récépissés d’entiercement, de lettres de garantie sur
position combinée, de garanties globales et spécifiques) que la CDCC accepte pour couvrir une position spécifique
d’un client.

« écran d’interrogation » - L’interface graphique (GUI) de 1’application de compensation de la CDCC.

« éléments non réglés » - Tout bien sous-jacent qui n’est pas réglé a son heure de réglement.

« fichier des positions en cours » - Base de données de I’application de compensation de la CDCC qui compile les
positions en cours de tous les membres compensateurs. Chaque membre compensateur peut accéder a 1’information
relative a ses comptes uniquement, et non aux comptes d’autres membres compensateurs.

« fonds d’écart » - Tout dép6t d’un membre compensateur a la CDCC a titre de marge additionnelle, conformément
aux articles A-702, A-705, A-710, B-412, C-303, C-517 ou D-307 des régles, ou autrement détaillé a la section §-2

du présent manuel des opérations.

« garantie acceptable » - Des dépots de garantie effectués par des membres compensateurs sous une forme que la
CDCC juge acceptable comme il est prévu a I’article A-709 des régles.

« levée automatique » - Un processus suivant lequel I’application de compensation de la CDCC lévera les options
en jeu a un seuil préétabli.

« opération initiale » - Toute opération qui est soit un achat initial, soit une vente initiale, et qui dans tous les cas
crée ou augmente 1’intérét en cours du membre compensateur.

« opération liquidative » - Toute opération qui est soit un achat liquidatif, soit une vente liquidative, au sens défini
dans les régles, et qui dans tous les cas réduit ou élimine ’intérét en cours du membre compensateur.

« options sur actions IMHC » - Des options sur actions du marché hors cote, comportant des caractéristiques qui
différent des options négociées en bourse et qui sont compensées par la CDCC par I’entremise de Converge.

« période du PEPS » - La période de remise trimestrielle des contrats a terme sur obligations du gouvernement du
Canada, conformément aux conditions du contrat de la bourse pertinente.

« samedi d’expiration » - Le samedi qui suit le troisi¢me vendredi du mois.

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Section : 1-3

PREAMBULE ET DEFINITIONS

« site Web sécurisé » - Site Web sécurité destiné uniquement aux membres compensateurs qui exige une ouverture
de cession et un mot de passe, ou la CDCC publie des avis opérationnels ainsi que des documents qui sont
uniquement destinés aux membres compensateurs.

« Systéme de transfert de paiements de grande valeur » ou « STPGV » — Systéme électronique de transfert de
fonds qui a été introduit en février 1999 par 1’Association canadienne des paiements pour faciliter le transfert de
paiements irrévocables en dollars canadiens partout au pays.

« téléchargements FTP » - L acces par les membres compensateurs a des fichiers et rapports sur un serveur FTP
qui fait partie de I’application de compensation de la CDCC.

« transfert de position » - Fonction de ’application de compensation de la CDCC qui déplace la position d’un
membre compensateur vers un autre.

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Section: 2-1
DELAIS

ACCES EN LIGNE

Les membres compensateurs doivent se connecter a I’application de compensation de la CDCC en se servant de leurs
terminaux sur ordinateur personnel pour exécuter diverses fonctions (les membres compensateurs doivent fournir, a
leurs frais, leurs propres terminaux sur ordinateur personnel et connexion Internet.)

Toutes les instructions (corrections, changements de positions en cours, transferts de positions, dépots, retraits et
présentation d’avis de levée et d’avis de livraison) doivent étre inscrites en ligne.

L’application de compensation de la CDCC permet aux membres compensateurs de visualiser leurs renseignements
courants toute la journée de fagon électronique (sauf pendant les entretiens périodiques ou les pannes imprévues). De
plus, les membres compensateurs peuvent télécharger leurs rapports de 6 h a 15 h chaque jour grace a la fonction de
téléchargement FTP.

Si un membre compensateur n’a pas d’acces électronique (en raison de problémes techniques) a I’application de
compensation de la CDCC, la CDCC peut exécuter des instructions au nom du membre compensateur. Pour ce faire, le
membre compensateur doit téléphoner a la CDCC et télécopier le formulaire approprié a la CDCC ou le numériser et
I’envoyer par courriel. Ce formulaire doit étre autorisé avec le timbre d’approbation du membre compensateur.

Les heures normales de bureau de la CDCC vont de 7 h 00 a 17 h 30 chaque jour ouvrable.
Pour ce qui est des activités opérationnelles relatives aux options dont la date d’expiration est un samedi, des

membres du personnel de la CDCC sont sur place a partir de 8 h jusqu’a quarante-cinq (45) minutes aprés la remise
du relevé des options levées et cédées (MTO02).

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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i Section :
DELAIS

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE
CHAQUE JOUR OUVRABLE
Activité
Paiements pour réglement a un jour
Appel de marge intrajournalier
Opérations sur titres a revenu fixe — Opérations méme jour
Opérations sur titres a revenu fixe — Révisions d’¢éléments qui se réglent le jour ouvrable en cours
Opérations sur titres a revenu fixe — Heure limite de compensation (la compensation
pré-réglement commence)
(Les instructions de réglement compensé sont envoyées a CDS pour réglement méme jour)
Processus d’appel de marge intrajournalier — Dépots spécifiques (évaluation méme jour)

Dépbts en espéces (marge et fonds de compensation) — moins de 2 000 000 $ (dépdt méme jour)

D¢épots en espéces (marge et fonds de compensation)
—2000 000 $ et plus (avis de 2 jours ouvrables)

Demandes de retrait en espéces — moins de 2 000 000 $ (retrait méme jour)

Demandes de retrait en especes — 2 000 000 $ et plus (avis de 2 jours ouvrables)

Opérations sur titres a revenu fixe — Heure limite de compensation (la deuxiéme compensation
pré-réglement commence pour les opérations inscrites entre 13 h 30 et la présente deuxiéme
heure limite) et heure limite

(Les instructions de réglement compensé sont envoyées a CDS pour réglement méme jour)
Tous les dépdts de biens (autres qu’en espéces)

Toutes les demandes de retrait de biens (autres qu’en espéces) pour retrait le méme jour
Défaut de livraison et livraison partielle — L’intervention de la CDCC commence

Défaut de livraison et livraison partielle — L’intervention de la CDCC prend fin

Dépots spécifiques (évaluation a un jour)

IMHC (autre que les opérations sur titres a revenu fixe) — Entrée sans correspondance

Transferts de positions

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Echéance
7h45

10 h 30
13h 30

13h30

13h 30
13h 30

14 h 45

14 h 45
14h45

14h 45

15h30
15h30
15h 30
15h 00
15h 55
15h 30
16 h 00

17h 25
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] Section: 2-3
DELAIS

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite)

CHAQUE JOUR OUVRABLE (suite)

Activité Echéance
Corrections d’opérations 17h 30
Changements aux positions en cours 17h 30
Contrats a terme — Demande de compensation standard contre mini 17h 00
Contrats a terme — Remise d’avis de livraison 17h 30
Options — Remise d’avis de levée 17h30
Fermeture de I’application de compensation de la CDCC — Fermeture des bureaux 17h 30
Opérations sur titres a revenu fixe — Disponibles (début du prochain jour ouvrable) 19h 00

Eléments non réglés
Confirmation des éléments réglés devant étre envoyés a la CDCC 16 h 15

Appels quotidiens de surveillance de marge de capital
La CDCC avise les membres compensateurs de la marge supplémentaire requise 9h30

Obligation du membre compensateur de combler tout déficit 12 h (midi)

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite en page suivante)

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Section :

DELAIS

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite)
SAMEDI D’EXPIRATION
Activité

Rapports disponibles (téléchargement FTP) :
» Relevé des échéances (MX01)
» Relevé quotidien des opérations sur options (MTO1)
» Liste des rajustements d’options/en espéces (MT03)

Application de compensation de la CDCC disponible pour :
Corrections d’opérations

Changements de positions en cours

Transferts de positions

Changements a des levées automatiques

Saisie d’avis de levée

Annuler/corriger des levées antérieures (du vendredi)

VVYVYVYV

Fermeture de I’application de compensation de la CDCC
» La CDCC traite les données saisies sur les échéances

Rapports disponibles (téléchargement FTP)
Liste des rajustements au relevé des échéances (MX02)
» Relevé des écarts d’échéance (MXO03)

Application de compensation de la CDCC disponible de nouveau
Révision des données saisies sur les échéances
» Corrections des données saisies sur les échéances

Fermeture de I’application de compensation de la CDCC
» Fermeture des bureaux

Rapports disponibles (téléchargement FTD)
» Relevé des options levées et cédées (MT02)
»  Autres rapports et fichiers également disponibles

Echéance

6h 00

6h 00
al0hO00

10 h 01

10h 15
al0h30

10h 15
al0h30

10h 30

11 h45

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite en page suivante)

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION

CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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] Section: 2-5
DELAIS

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite)
PERIODE DU PEPS
Activité Echéance

Déclaration quotidienne par les membres compensateurs des positions acheteurs

dans chacun de leurs comptes par ordre chronologique 17h 30
Présentation des avis de livraison 17h 30
MISE EN GAGE

Les membres compensateurs doivent saisir les demandes de dépot ou de retrait de garanties acceptables sur 1’écran
de mise en gage de I’application de compensation de la CDCC.

La CDCC surveille les écrans de mise en gage entre 9 h et 15 h 30 les jours ouvrables.

La CDCC vérifie la validité de chaque dépot effectué par des membres compensateurs et s’assure que les retraits ne
créent pas de déficits dans les comptes des membres compensateurs (marge, fonds de compensation ou fonds
d’écart). Toute demande de retrait d’un dépot spécifique devrait étre saisie avant le déclenchement du processus
d’appel de marge intrajournalier puisque les dépots sont évalués a ce moment. Tout retrait de ce type saisi aprés ce
moment ne sera pas traité puisqu’un tel retrait ne peut faire 1’objet d’une évaluation convenable.

Les données saisies sur 1’écran de mise en gage de 1’application de compensation de la CDCC sont appariées par la
CDCC avec les données saisies correspondantes du systéme d’information comptable du dépositaire officiel de titres
pertinent.

Dans certains cas, 1’échange de documents a un bureau de la CDCC par les membres compensateurs (accompagné
d’une impression d’écran de la donnée saisie portant le timbre du membre compensateur) peut étre accepté par la
CDCC comme constituant un dép6t ou un retrait matériel.

Apres ’exécution de tous les processus de validation, la CDCC confirme dans 1’application de compensation de la
CDCC les dépots et/ou retraits des membres compensateurs.

Les dépots, les retraits et les changements s’y rattachant seront pris en compte dans le rapport sur les dépots et les
retraits du jour ouvrable qui suit (MAO1). Conformément aux régles de la CDCC, toute disparité que le membre
compensateur note en regard de ses propres dossiers devrait étre immédiatement signalée a la CDCC.

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Section : 5-1
POSITIONS EN COURS

INTRODUCTION

Lorsqu’une opération est acceptée, 1’étape suivante de 1’application de compensation de la CDCC consiste a établir la
position en cours. Chaque membre compensateur peut voir tous les renseignements se rapportant a ses comptes dans le
fichier des positions en cours ou sont inscrits les positions vendeurs en cours et les positions acheteurs en cours de
chaque série d’options et série de contrats a terme, les IMHC et les opérations sur titres a revenu fixe pour chaque type
de compte, les renseignements étant mis a jour au moment ot chaque opération est acceptée.

Il incombe a chaque membre compensateur de faire concorder les renseignements inscrits dans le fichier des positions
en cours et tous les rapports pertinents préparés par la CDCC et leurs registres internes. Une attention particuliére doit
étre apportée a la désignation des comptes et a 1’attribution a 1’opération d’un code indiquant si elle est « initiale » ou
« liquidative » dans le fichier ou rapport pertinent. Les rapports peuvent étre téléchargés par FTP comme il est indiqué
a la section 2 du présent manuel des opérations.

L’intérét en cours est mis a jour automatiquement lorsque chaque opération, avis de levée et avis de livraison est traité.
RAJUSTEMENTS DES POSITIONS EN COURS
DISPOSITIONS GENERALES

11 arrivera parfois qu’une opération déja réglée nécessite un rajustement. Dans un tel cas, le rajustement touchera la
position en cours du membre compensateur en conséquence. Ainsi, un rajustement visant a changer 1’opération d’achat
initiale en une opération d’achat liquidative entrainera pour la position vendeur et la position acheteur de la série de
contrats a terme (ou série d’options) en question une réduction correspondant au volume de 1’opération d’origine. Tout
rajustement du réglement des gains et des pertes (ou de la prime) sera indiqué sur le rapport correspondant comme un
rajustement.

En général, une telle situation se produira dans les cas suivants :

1. Les détails de 1’opération ont été incorrectement inscrits, p. ex., le matricule du membre compensateur, le prix,
la série et le volume.

2. Les renseignements se rapportant uniquement a une partie de I’opération, comme la désignation
« initiale/liquidative » ou la désignation du compte, qui ont ét¢ entrés au moment de 1’opération initiale
comportaient des erreurs.

3. Le document source de la bourse compétente a été entré incorrectement.

4. Le transfert des positions en cours d’un compte a un autre compte d’un membre compensateur.

5. Le transfert de positions en cours d’un compte d’un membre compensateur a un compte d’un autre membre
compensateur.

Types de rajustements

Les rajustements ci-apres sont acceptables pour les opérations boursiéres et les IMHC (sauf les opérations sur titres a
revenu fixe) :

1. Rajustement de 1’opération le jour méme (T). Les corrections apportées aux opérations le jour méme sont
autorisées uniquement pour le type de compte, la désignation de compte auxiliaire et la désignation
« initiale/liquidative » et aucune correction n’est autorisée a 1’égard des opérations IMHC apres la délivrance
par la CDCC d’une confirmation d’opération.

2. Rajustement a la date de I’opération + 1 jour (T+1). Les modifications de tout type sont conditionnelles a
I’approbation de la bourse compétente et aucune correction ne peut étre apportée aux opérations IMHC.
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3. Modification de la position en cours. Dans le cas des opérations IMHC, ce changement s’effectuera au moyen
de la fonction de transfert de positions de I’application de compensation de la CDCC.

4, Transferts de positions. Fonction spécifique de 1’application de compensation de la CDCC permettant de
transferrer des positions d’un membre compensateur a un autre apres que 1’opération ait été¢ soumise a la CDCC.

5. Compensation standard contre mini. Sur réception d’une demande de compensation standard contre mini dans la
forme prescrite, CDCC compensera i) une ou plusieurs position(s) acheteur existantes sur un contrat a terme
standard contre le nombre équivalent de positions vendeur existantes sur le contrat a terme mini (totalisant la
méme quantité du bien sous-jacent conformément au ratio prescrit par les conditions du contrat a terme mini),
ayant le méme mois de livraison et étant inscrites au méme compte du membre compensateur, ou ii) un nombre
de positions acheteur existantes sur un contrat a terme mini contre une ou plusieurs position(s) vendeur sur le
contrat a terme standard (totalisant la méme quantité du bien sous-jacent conformément au ratio prescrit par les
conditions du contrat a terme mini ), ayant le méme mois de livraison et étant inscrites au méme compte du
membre compensateur, selon les instructions fournies dans le formulaire. De telles positions acheteur et
positions vendeur seront compensées au prix de réglement du jour précédent, ce qui aura pour effet de réduire
les positions ouvertes que détient le membre compensateur sur la série de contrats a terme concernée dans le

compte approprié.

Les rajustements ci-aprés sont acceptables dans le cas des opérations sur titres a revenu fixe :

1. Rajustement de 1’opération le jour méme (T). Les corrections apportées aux opérations le jour méme sont
autorisées dans tous les champs, sauf celui ou est identifi¢ 1’autre membre compensateur. Ces corrections ne
peuvent pas étre faites dans le cas d’une opération dont le réglement s’effectue ce jour-1a aprés ’heure limite de
compensation.

2. Rajustement a la date de ’opération + 1 jour (T+1). Les corrections apportées aux opérations sont autorisées
dans tous les champs, sauf celui ou sont identifés les autres membres compensateurs. Ces corrections ne peuvent
pas étre faites dans le cas d’une opération dont le réglement s’effectue ce jour-la aprés 1’heure limite de
compensation.

3. Modification de la position en cours. Ce changement s’effectuera au moyen de la fonction de transfert de
positions de 1’application de compensation de la CDCC.

4. Transferts de positions. Fonction spécifique de 1’application de compensation de la CDCC permettant de
transferrer des positions d’un membre compensateur a un autre aprés que I’opération ait été soumise a la CDCC.

Conditions applicables aux rajustements :

Si des rajustements touchent un autre membre compensateur (qui se trouve étre I’autre partie a I’opération initiale), les
deux membres compensateurs doivent parvenir a un accord sur les rajustements a &tre apportés. Si un membre
compensateur n’entre aucun changement par ’intermédiaire de I’application de compensation de la CDCC, I’opération

demeurera inchangée en ce qui concerne les deux membres compensateurs.

L’avis relatif a tous les rajustements doit étre donné avant I’heure précisée a la section 2 du présent manuel des
opérations. Tous les rajustements effectués sont traités une fois qu’ils ont été vérifiés et validés par la CDCC.
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LEVEES, SOUMISSIONS, ASSIGNATIONS ET LIVRAISONS
INTRODUCTION

OPTIONS

Au moment de la levée d’une option, il revient a la CDCC d’établir les registres de réglement qui faciliteront la
livraison du bien sous-jacent au membre compensateur qui choisit de lever cette option (dans le cas de la levée d’une
option d’achat) ou le paiement du prix de levée correspondant (dans le cas de la levée d’une option de vente).
Lorsqu’un membre compensateur léve une option, la CDCC assigne 1’obligation de livraison a un membre
compensateur qui est le vendeur des options de la méme série d’options dans I’un ou 1’autre de ses comptes-clients,
comptes-firmes ou comptes polyvalents.

L’assignation est faite expressément a 1'un de ces comptes par la CDCC. Si I’assignation est faite a un compte-
client, il revient au membre compensateur de I’attribuer a un client particulier. Si I’assignation est faite & un compte
polyvalent, le membre compensateur doit I’attribuer au compte polyvalent précis désigné par la CDCC.

La livraison du bien sous-jacent et le paiement du prix de levée doivent étre effectués par les membres
compensateurs au moyen de la méthode de réglement indiquée par la CDCC.

CONTRATS A TERME

Tous les contrats a terme qui n’ont pas été liquidés au plus tard le dernier jour de négociation seront évalués a la
valeur du marché jusqu’a la fermeture le dernier jour de négociation, inclusivement. De plus, le vendeur d’un contrat
a terme doit remettre un avis de livraison au cours du mois de livraison conformément aux conditions du contrat.

Lorsque le vendeur d’un contrat a terme remet un avis de livraison a la CDCC, la CDCC I’assigne & un membre
compensateur qui est [’acheteur d’un contrat a terme de la méme série de contrats a terme, dans 1’un ou 1’autre de
ses comptes. L assignation est faite expressément a I’un de ces comptes par la CDCC. Si I’assignation est faite par la
CDCC a un compte-client, il revient au membre compensateur de 1’attribuer a un client particulier. Si 1’assignation
est faite & un compte polyvalent particulier, le membre compensateur doit l’attribuer au compte polyvalent
particulier désigné par la CDCC.
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PROCEDURES RELATIVES A L’EXPIRATION
Les avis opérationnels sont envoyés aux membres compensateurs et indiquent les procédures relatives a
P’expiration, et il incombe aux membres compensateurs de mettre en place des procédés adéquats leur
permettant de respecter les exigences et échéances prévues par la CDCC.

OPTIONS

Pour tous les renseignements relatifs aux procédures relatives a 1’expiration des options, les membres compensateurs
devraient consulter les avis opérationnels qui sont délivrés environ deux (2) semaines avant la date d’expiration.

Responsabilités de la CDCC le samedi d’expiration

1. Examiner/modifier les prix des biens sous-jacents et aviser les membres compensateurs de tout
changement.

2. Aviser les membres compensateurs (par courrier électronique) de toute modification apportée au calendrier
de production.

3. Auviser les membres compensateurs (par courrier électronique) de la situation des processus d’expiration.

4. Aider les membres compensateurs.

Responsabilités des membres compensateurs le samedi d’expiration

1. Veiller a ce que le personnel responsable de 1’expiration connaisse bien toutes les procédures et tous les
procédés relatifs a 1’expiration.
2. Valider les écritures a 1’aide des écrans d’interrogation ou des rapports pertinents :
a. vérifier que toutes les positions en cours et les rajustements concordent avec les registres internes,
entrer les nouvelles opérations ou les rajustements des positions en cours en conséquence;
b. vérifier que le nombre d’options qui seront automatiquement levées a la date d’expiration est correct;
c. en ce qui concerne les changements, indiquer sur 1’écran des échéances dans la colonne « Override » le
nombre total d’options de chaque série d’options a lever;
d. vérifier toutes les options hors-jeu ou en jeu devant étre levées et entrer le nombre d’options dans la
colonne « Override ».
3. Valider les changements a ’aide des rapports et/ou de 1’acces en ligne a ’application de compensation de
la CDCC (conformément aux délais prévus dans la section 2 du présent manuel des opérations).
4. Au besoin, apporter les modifications autorisées (conformément aux délais prévus dans la section 2 du
présent manuel des opérations).

Expirations quotidiennes (sauf le samedi d’expiration)

Lorsque la CDCC regoit les prix liquidatifs et initiaux des biens sous-jacents de la bourse compétente, les prix sont
indiqués sur le relevé d’expiration pertinent et servent a déterminer les options en jeu et les options hors-jeu.

Les membres compensateurs ont jusqu’a la fermeture des bureaux un jour ouvrable, au plus tard a la date
d’expiration, pour présenter a la CDCC un avis de levée a 1’égard des options de style américain. Les options de

style européen ne peuvent étre levées qu’a leur date d’expiration.

Les options IMHC peuvent expirer n’importe quel jour ourable.
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Habituellement, les directives de levée doivent étre entrées en ligne par les membres compensateurs dans
I’application de compensation de la CDCC. Toutefois, si I’application n’est pas accessible, le processus manuel
suivant peut étre utilisé pour présenter les avis de levée a la CDCC :

Le formulaire d’avis de levée valide de la CDCC doit étre utilisé.

Le timbre d’autorisation du membre compensateur doit étre apposé sur le formulaire.

L’avis de levée diiment livré sera accepté a tout bureau de la CDCC.

L’avis de levée doit étre diment livré au plus tard cinq minutes avant la fermeture des bureaux.

Le personnel du membre compensateur qui livre 1’avis de levée doit étre accessible jusqu’a ce que la CDCC
traite I’avis.

R =

L’application de compensation de la CDCC permettra de faire en sorte qu’il y ait suffisamment d’options de la série
d’options correspondante dans le compte correspondant du membre compensateur en vue de la levée de I’avis de
levée correspondant; dans le cas contraire, la CDCC rejettera 1’avis de levée. S’il y a suffisamment d’options, la
position acheteur du membre compensateur est immédiatement diminuée du nombre d’options levées.

UN AVIS DE LEVEE PEUT ETRE ANNULE JUSQU’A LA FERMETURE DES BUREAUX LE JOUR DE SA
REMISE.

OPTIONS
Levées
La livraison et le paiement des positions levées sont exigibles a la date de réglement de la levée.

Jusqu’a la date de reglement de la levée, la CDCC continue d’exiger une marge suffisante afin de faire en sorte
qu’en cas de défaut d’un membre compensateur, tout avis de levée qu’il a présenté ou qui lui a été assigné, selon le
cas, sera mené a bien.

Les positions levées et les positions assignées sont communiquées aux membres compensateurs au moyen des
rapports pertinents indiqués dans la section 3 du présent manuel des opérations.

Assignations

Apres la fermeture des bureaux, tout jour ouvrable ou un avis de levée est présenté a la CDCC, I’assignation de cet
avis de levée est faite suivant une procédure d’assignation au hasard dans le cadre de laquelle chaque compte du
membre compensateur est traité séparément. Cette séparation vise a faire en sorte que chaque compte-client,
compte-firme et compte polyvalent du membre compensateur ait la méme probabilité de se voir assigner des avis de
levée. Lorsqu’un avis de levée est assigné a un membre compensateur a 1’égard d’un compte donné (p. ex., le
compte-firme), ce membre compensateur ne peut pas attribuer cette assignation a un autre compte (p. ex., un
compte-client).

La CDCC s’efforcera d’assigner un avis de levée a 1’égard de plus de dix contrats d’options, en lots ne dépassant pas
dix contrats dans chaque série d’options.

Les avis de levée assignés a un compte-client du membre compensateur sont attribués par le membre compensateur
a I’'un ou I’autre de ses clients en fonction de toute méthode qui est équitable et qui est conforme aux régles de la
bourse compétente.
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Levée automatique — Options et options sur contrats a terme

Afin de protéger les membres compensateurs contre les erreurs possibles, la CDCC a institué¢ une procédure de levée
automatique pour les séries d’options venant a échéance. Autrement dit, toutes les options en jeu et les options sur
contrats a terme qui dépassent des limites prédéterminées seront automatiquement levées par la CDCC, a moins de
directives contraires des membres compensateurs.

La CDCC ¢établit des limites prédéterminées et informe les membres compensateurs que toutes les options et options
sur contrats a terme qui dépassent cette limite seront automatiquement levées. La CDCC ne lévera pas
automatiquement une option a parité. La CDCC prévoit une méthode permettant aux membres compensateurs
d’apporter des changements a la fonction de levée automatique de 1’application de compensation de la CDCC. Cela
permet aux membres compensateurs de prendre part ou de ne pas prendre part a la levée automatique a 1’égard des
options et options sur contrats a terme qu’ils détiennent. Ainsi, un membre compensateur peut choisir de ne pas
lever une option qui dépasse la limite prédéterminée mais de lever une autre option qui est a parité ou hors-jeu.

Contrats d’options levés et assignés
a) Positions levées

Un membre compensateur qui a levé une option a I’obligation soit de livrer le bien sous-jacent (dans le cas
d’une option de vente) soit de payer le prix de levée (dans le cas d’une option d’achat).

b) Positions assignées
Un membre compensateur auquel un avis de levée a été assigné a 1’obligation de payer le prix de levée a la

livraison du bien sous-jacent (dans le cas d’une option de vente) ou de livrer le bien sous-jacent contre
paiement (dans le cas d’une option d’achat).
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CONTRATS A TERME
Présentation des avis de livraison

Les avis de livraison doivent étre présentés avant la fermeture des burecaux au cours de la période PEPS
correspondante (laquelle, sous réserve de quelque rajustement du contrat par la bourse, s’établit comme suit) :

CGB, CGF et LGB Trois jours ouvrables avant le premier jour ouvrable du mois de livraison jusqu’a
quatre jours, inclusivement, avant le dernier jour ouvrable du mois de livraison.

CGZ Deux jours ouvrables avant le premier jour ouvrable du mois de livraison jusqu’a
trois jours, inclusivement, avant le dernier jour ouvrable du mois de livraison.

MCX Avant la fermeture des bureaux le dernier jour de négociation.
Toutes les positions vendeurs en cours dans les indices BAX, SXF, SXM, SCF, les indices sectoriels, les options sur
contrats a terme sont automatiquement livrées le dernier jour de négociation, conformément aux conditions

rattachées au contrat, aprés la fermeture des bureaux.

Toutes les positions vendeurs en cours dans I’indice ONX sont automatiquement livrées le premier jour ouvrable du
mois du contrat, conformément aux conditions rattachées au contrat, aprés la fermeture des bureaux.

Assignation des avis de livraison
La CDCC assigne tous les avis de livraison a des positions acheteurs en cours au hasard a I’exception des contrats a

terme d’obligations du gouvernement du Canada (CGB, LGB, CGF et CGZ). Les assignations visant les contrats a
terme CGB, LGB, CGF et CGZ sont réglées suivant le principe « premier entré, premier sorti » (PEPS).

La livraison du bien sous-jacent et le paiement du prix de réglement sont effectués par les membres compensateurs
conformément aux directives de la CDCC.

PROCESSUS D’ASSIGNATION SUIVANT LE PRINCIPE « PREMIER ENTRE, PREMIER SORTI »
(PEPS)

Description des procédures

Les mois de livraison des contrats a terme CGB, CGF, LGB et CGZ sont mars, juin, septembre et décembre, selon
ce que prévoit la bourse. Lorsqu’un membre compensateur présente un avis de livraison a 1’égard d’une position
vendeur, une position acheteur est assignée suivant le principe « premier entré, premier sorti » (PEPS). La CDCC
envoie un avis opérationnel avant chaque période PEPS correspondante afin de rappeler aux membres
compensateurs les procédures a suivre.

Le sixiéme jour ouvrable avant le premier jour ouvrable du mois de livraison, chaque membre compensateur qui
détient des positions acheteurs dans la série de contrats a terme correspondante doit déclarer dans I’application de
compensation de la CDCC ses positions acheteurs par ordre chronologique pour chacun de ses comptes. Les entrées
doivent indiquer la date a laquelle la position a été établie, le nombre de contrats et le compte. Lorsque la CDCC
assigne un avis de livraison, la position acheteur ayant la date la plus ancienne sera assignée en premier et la position
acheteur ayant la date la plus récente sera assignée en dernier.

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES



TMX | cpcc

Section : 6-6
LEVEES, SOUMISSIONS, ASSIGNATIONS ET LIVRAISONS

Pendant la période PEPS, les membres compensateurs doivent veiller a mettre a jour leurs déclarations
quotidiennement avant la fermeture des bureaux.

OPERATIONS SUR TITRES A REVENU FIXE

La CDCC agit a titre de contrepartie centrale pour toutes les opérations sur titres a revenu fixe qui sont soumises par
des membres compensateurs a la CDCC pour compensation. Toutes les opérations sur titres a revenu fixe doivent
étre soumise aux fins de compensation a la CDCC par ’intermédiaire d’un centre transactionnel reconnu ou par
I’entremise de la fonction d’appariement des opérations de CDS qui achemine les opérations appariées a la CDCC.
Par suite de la novation de ces opérations a la CDCC, la CDCC sera alors 1’acheteur ou le vendeur de la totalité des
registres de réglement qui sont envoyés au dépositaire officiel de titres.

La CDCC enverra quotidiennement différents lots de registres de réglement au dépositaire officiel de titres. Deux
registres de réglement consistant en des directives de réglement net seront envoyés a la premiére heure limite de
compensation et a la deuxiéme heure limite de compensation, et toute opération sur titres a revenu fixe entrée apres
la deuxiéme heure limite de compensation sera envoyée au dépositaire officiel de titres sans que la CDCC n’effectue
quelque compensation préalable au réeglement.

Processus de compensation préalable au réglement

En ce qui concerne chaque membre compensateur qui effectue des opérations sur titres a revenu fixe, la CDCC
détermine les obligations nettes de livraison et/ou 1’obligation nette de paiement comme le prévoit le paragraphe
D-606 3) des régles. Toute autre obligation de livraison et de paiement entre un membre compensateur et la CDCC
aux termes de tout autre contrat a terme dont le réglement s’effectue au dépositaire officiel de titres concerné sera
regroupée et déduite des obligations nettes de livraison et/ou de 1’obligation nette de paiement, comme le prévoient
les alinéas b) et ¢) du paragraphe A-801 2) des régles, de sorte que la CDCC enverra au dépositaire officiel de titres
concerné les instructions de réglement compensées aux heures limite de compensation.

Livraison

La livraison de titres contre paiement est effectuée suivant le systéme de réglement-livraison par I’intermédiaire du
dépositaire officiel de titres.

En cas d’échec de la livraison ou de livraison partielle, la CDCC prendra les mesures qui s’imposent conformément
a l’article A-805 des regles.

La CDCC ¢établiera les directives de réglement net par membre compensateur, CUISIP/ISIN et date de réglement
pour toutes les opérations soumises a la CDCC aux fins de compensation a 1’heure limite de compensation
applicable. Ces directives de réglement doivent étre soumises au dépositaire officiel de titres applicable chaque jour
et suivant la forme et la tranche de réglement que le dépositaire officiel de titres juge acceptables a cette fin.

En cas de défaut de livraison d’une tranche de réglement particuliére, la CDCC doit faire de son mieux pour tenter
de coordonner une livraison partielle entre les receveurs de titres pour cette tranche de réglement particuliere du titre
acceptable correspondant. Si aucun réglement partiel n’est possible, la tranche de réglement sera comprise dans
I’obligation de livraison mobile du membre compensateur en défaut et la CDCC tentera de nouveau de procéder au
réglement de la tranche de réglement ayant échoué le jour ouvrable suivant.

Si un membre compensateur qui est un receveur de titres omet de prendre livraison d’une partie ou de la totalité¢ de
la tranche de réglement établie par les directives de réglement net de la CDCC, le membre compensateur qui, de
I’avis de la CDCC, est dans une position de défaut de prendre livraison est tenu de payer a la CDCC tous les frais
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qui sont imposés a celle-ci pour le financement d’un jour de cette position de défaut de prendre livraison, en plus des
autres recours dont la CDCC peut se prévaloir dans une telle situation conformément aux régles.
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