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AVIS AUX MEMBRES
N° 2015 - 033
Le 12 mars 2015

AUTOCERTIFICATION

MODIFICATION AUX REGLES A-1, B-10, C-7 ET C-12 DES REGLES DE LA CDCC

INSCRIPTION DE NOUVEAUX CONTRATS D’OPTIONS ET DE CONTRAT A
TERME SUR INDICES SECTORIELS : INDICE DES BANQUES S&P/TSX (SXK) ET
INDICE PLAFONNE DES SERVICES AUX COLLECTIVITES S&P/TSX (SXU)

Le 2 novembre 2012, le conseil d’administration de la Corporation canadienne de compensation
de produits dérivés (CDCC) a approuvé des modifications aux Reégles de la CDCC. La CDCC
désire aviser les membres compensateurs que cette modification a été autocertifiee
conformément au processus d’autocertification prévu a la Loi sur les instruments dérivés
(L.R.Q., chapitre 1-14.01).

Le but des modifications est de permettre le lancement de nouveaux contrats d’options et de
contrats a terme sur indices sectoriels par la Bourse de Montréal.

Veuillez trouver ci-joint les modifications qui entreront en vigueur et seront incorporées a la
version des Regles sur le site Web de CDCC (www.cdcc.ca) a compter du 13 mars 2015.

Si vous avez des questions ou des commentaires au sujet de cet avis, n’hésitez pas a appeler la
division des opérations intégrées de la CDCC ou a envoyer un courriel & cdcc-ops@cdcc.ca.

Glenn Goucher
Président et chef de la compensation

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés

The Exchange Tower Tour de la Bourse
130, rue King ouest, 5¢ étage 800, square Victoria, 3¢ étage
Toronto (Ontatio) Montréal (Québec)
M5X 1)2 H47Z 1A9
Tel. : 416-367-2470 Tél. : 514-871-3545

Fax: 416-350-2780 Fax: 514-871-3530

www.cdcc.ca


http://www.cdcc.ca/
mailto:cdcc-ops@cdcc.ca
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CHAPITRE A — REGLES DIVERSES

REGLE A-1 DEFINITIONS
Article A-101 Champ d’application

Pour I’application des présentes régles, sauf si le contexte s’y oppose ou a moins que d’autres
définitions ne soient précisées, les termes utilisés ont I’acception qui leur est attribuée a I’article A-102.

Article A-102 Définitions

« achat initial » — opération boursiere ayant pour effet de créer ou d’accroitre une position acheteur sur la
série de contrats a terme ou d’options faisant I’objet de I’opération;

« achat liquidatif » — opération boursiére ayant pour effet de réduire ou de liquider une position vendeur
sur la série de contrats a terme ou d’options faisant I’objet de I’opération;

« agent de calcul » — la Société lorsqu’elle calcule certains montants de liquidation conformément au
paragraphe A-409 9);

« agent de livraison » — I’entité par I’entremise de laquelle la société effectuera le transfert du bien sous-
jacent entre I’acheteur et le vendeur;

« agent de livraison garant » — agent de livraison qui a la responsabilité de garantir I’acquisition ou la
livraison du bien sous-jacent en cas de défaut de livraison;

« appel de marge intra-journalier » — I’obligation de déposer une marge supplémentaire, comme en décide
la Société conformément a I’article A-705, a tout moment ou la Société juge cette démarche nécessaire et
notamment aux moments indiqués a la section 2 du Manuel des opérations;

« autorité compétente » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409 {3);

«avis de levée » — avis remis a la Société en la forme prescrite par elle et I’avisant de I’intention du
membre compensateur remettant cet avis de lever une option;

« avis de livraison » — avis remis a la Société en la forme prescrite par elle et I’avisant de I’intention du
membre compensateur remettant cet avis de livrer le bien sous-jacent a un contrat a terme;

« banque membre compensateur » — membre compensateur qui est une banque assujettie a la Loi sur les
banques (Canada), telle que modifiée de temps a autre;

« bien non livré » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409(6);

« bien sous-jacent » — bien ou actif faisant I’objet d’un instrument dérivé ou d’un IMHC et qui détermine
la valeur de celui-ci. Il peut s’agir d’une marchandise ou d’un instrument financier tels une action, une
obligation, une devise, un indice boursier ou économique ou de tout autre bien ou actif;
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« bien sous-jacent acceptable » — bien sous-jacent déterminé comme acceptable pour compensation par
la Société;

« bien sous-jacent équivalent » — titres précisés a I’article A-708 de la présente regle;

« bons du Trésor acceptables » — titres de dette a court terme, ayant une échéance de moins d’un an,
émis par le Gouvernement du Canada et vendus au-dessous du pair;

« bourse » — bourse dont les opérations sont garanties et/ou compensées par I’intermédiaire de la
Société;

« cas d’insolvabilité » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409 3);
« cas de défaut » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409(2);

« CDCS » — acronyme représentant « Canadian Derivatives Clearing Service » (Service canadien de
compensation de produits dérives), faisant référence au systéme de compensation et de réglement exploité
par la CDCC, qui est régi par les régles;

« CDS » — Services de dépdt et de compensation CDS inc., agissant en qualité de dépositaire officiel de
titres au Canada ou en toute autre qualité, ou tout successeur de celui-ci;

« centre d’échange » — endroit local ou a lieu I’échange des biens sous-jacents;

« centre transactionnel reconnu » — marché bilatéral ou multilatéral, autre qu’une bourse, ou acheteurs et
vendeurs concluent des opérations sur des types d’instruments acceptables, y compris des négociations
bilatérales entre deux membres compensateurs soumettant des opérations sur titres a revenu fixe et qui
remplit I’'une ou Iautre des exigences suivantes : i) dans le cas d’un centre transactionnel qui est un
systeme de négociation parallele (« SNP »), il est admissible en tant que tel et se conforme aux
obligations applicables du réglement 21-101 sur le fonctionnement du marché («21-101») et du
réglement 23-101 sur les régles de négociation (« 23-101 »), comme la Société le détermine, et ii) dans le
cas d’un intermédiaire entre courtiers sur obligations (« ICO »), il est admissible en tant que tel et se
conforme aux régles de ’OCRCVM applicables, y compris la regle 2800 de I’OCRCVM et aux
obligations applicables de 21-101 et de 23-101, comme la Société le détermine, et iii) dans le cas de
négociations bilatérales entre membres compensateurs soumettant des opérations sur titres a revenu fixe
visant un membre compensateur membre d’un OAR, le membre compensateur membre d’un OAR se
conforme aux obligations applicables de 21-101 et de 23-101, comme la Société le détermine;

« classe de contrats a terme » — tous les contrats a terme qui portent sur le méme bien sous-jacent;

« classe d’options » — toutes les options de méme style, s’inscrivant dans la méme gamme de maturité et
portant sur le méme bien sous-jacent;

« client » — client d’un membre compensateur qui n’est pas teneur de marché ni ne négocie pour le
compte d’un courtier en valeurs mobilieres;

« coefficient de suffisance du capital (CSC) » — documents indiqués par le Bureau du surintendant des
institutions financieres dans ses principes directeurs, ayant trait aux exigences en matiere de capital
applicables aux banques;
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« communication électronique » — s’entend, & I’égard de la Société, d’un ou de plusieurs des éléments
suivants : la communication d’un avis, d’un rapport ou d’un autre renseignement sur le site Web de la
Société, la transmission d’un avis, d’un rapport ou d’une autre information a un membre compensateur
par voie de courrier électronique et le fait de rendre disponible sur I’ordinateur de la Société, sous une
forme accessible a un membre compensateur, un avis, un rapport ou un autre renseignement;

« compte-client » — le ou les comptes devant étre établis pour les opérations des clients du membre
compensateur conformément aux articles B-102, B-103, C-102, C-103, D-102 et D-103;

« compte-client compensé » — type de compte-client qui requiert qu’une documentation spécifique soit
signée entre le membre compensateur et la Société, dans lequel les positions d’un seul client sont
détenues sur une base nette;

«compte de réglement des comptes-clients » — compte établi conformément aux dispositions de
I’article A-403;

« compte de reglement liquidatif » — compte établi suite au défaut d’un membre compensateur, en vue de
reconnaitre la valeur de I’ensemble des gains, pertes et frais dus au membre compensateur non conforme
ou par lui lors de la liquidation des positions et des dép6ts de garantie, conformément a I’article A-402;

« compte de teneur de marché » — le ou les comptes devant étre établis pour les opérations boursiéres
d’un teneur de marché du membre compensateur, conformément aux dispositions des articles B-102, B-
103, C-102 et C-103;

« compte-firme » — le ou les comptes devant étre établis pour les opérations de firme des membres
compensateurs conformément aux articles B-102, B-103, C-102, C-103, D-102 et D-103;

« comptes de réglement » — a le sens qui est attribué a cette expression par I’article A-217;
« compte polyvalent » — compte de teneur de marché et/ou compte-client compensé;

« conditions du contrat » — les conditions prescrites par la bourse pertinente a I’égard d’une option ou
d’un contrat a terme en particulier;

« confirmation d’opération » — document officiel émis a un membre compensateur qui détaille les
attributs de I’opération IMHC et signale I’acceptation de I’opération pour compensation par la Société;

« Conseil » — Conseil d’administration de la Société;

« contrat & terme » :

a) soit, dans le cas d’un contrat a terme donnant lieu a la livraison du bien sous-jacent, engagement a
livrer ou a prendre livraison d’une quantité, d’une qualité ou d’une catégorie du bien sous-jacent

au cours d’un mois futur désigné, a un prix convenu au moment de la négociation du contrat en
bourse;

b) soit, dans le cas d’un contrat a terme donnant lieu & un réglement en especes, engagement a verser
a la Société ou a recevoir de celle-ci la différence entre le prix de reglement final et le prix de
A-3
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I’opération conformément aux modalités standard énonceées par la bourse ou le contrat est conclu,
lequel est compensé par la Société;

« convention de dépositaire » — une convention conclue entre la Société et un dépositaire agréé;

« courbe des cours a terme » — I’ensemble des prix a terme d’une marchandise obtenu en consolidant
tous les prix de référence par maturité, tel que décrit a I’article D-201;

« cours du marché » — cours global de négociation de I’unité du bien sous-jacent qui est déterminé par la
ou les bourses concernées;

« critéres d’acceptation » — critéres établis par la Société pour I’acceptation ou le rejet d’un IMHC
conformément aux dispositions de I’article D-104;

« CUSIP/ISIN » — acronymes représentant respectivement Committee on Uniform Security
Identification Procedures et International Securities Identification Number, utilisés aux présentes pour
désigner un identificateur de valeur attribué par CDS a un titre acceptable;

« date d’échéance » — sauf indication contraire, le troisieme vendredi du mois et de I’année au cours
desquels I’option vient a échéance;

« date de la demande de calcul du montant du reglement en especes » — s’entend au sens attribué a cette
expression au paragraphe A-409(6);

« défaut de livraison » — un défaut de livraison au sens prévu (i) au paragraphe A-804 1) lorsqu’il s’agit
de la livraison d’un titre acceptable, (ii) & I’article B-407 lorsqu’il s’agit de la livraison de tout bien sous-
jacent d’une option, (iii) a I’article C-512 lorsqu’il s’agit de la livraison gu-de tout bien sous-jacent d’un
contrat a terme autre qu’un titre acceptable, ou (iv) a I’article D-304 lorsqu’il s’agit du-de tout bien sous-
jacent d’un IMHC qui n’est pas une opération sur titres a revenu fixe;

« date de maturité » — date a laquelle sont exécutées les obligations finales d’une opération;
« défaut de paiement » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409 4);
« défaut de paiement contre livraison » — s’entend au sens attribué a cette expression a la section A-806;

« date de réglement de la levée » — la date prescrite par la bourse pertinente dans les conditions du
contrat d’une option en particulier;

« date de résiliation anticipée » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409 7);

« délai de réglement livraison contre paiement net du matin » — s’entend au sens attribué a cette
expression a I’article D-601;

« délai du cycle de compensation de I’apres-midi » — s’entend au sens attribué a cette expression a
I’article D-601;

« délai du cycle de compensation du matin » — s’entend au sens attribué a cette expression a I’article
D-601;
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« demande de calcul du montant du réglement en especes » — s’entend au sens attribué a cette expression
au paragraphe A-409 6);

« demande de livraison » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409(6);
« demande de paiement » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409(5);

« demande de paiement de réglement en espéces » — s’entend au sens attribué a cette expression au
paragraphe A-409 6);

«demande d’adhésion » —la demande d’adhésion, laquelle une fois remplie par un membre
compensateur postulant et acceptée par la Société fait partie de la convention d’adhésion, ainsi que les
régles qui sont intégrées par renvoi dans la convention d’adhésion et en font partie, tel que cette demande
d’adhésion peut de temps a autre étre modifiée, changée, complétée ou remplacée, en totalité ou en partie;

« dépositaire agréé » — établissement financier agréé par la Société pour agir en cette capacité
conformément aux critéres établis au paragraphe A-212(8);

« dépositaire officiel de titres » — tout dépositaire officiel de titres que la Société juge acceptable, y
compris CDS;

« dépdt » — paiement, dépbt ou transfert d’espéces, de titres, de certificats, de biens, de biens sous-
jacents, de biens sous-jacents équivalents ou d’autres biens ou droits;

« dépbt additionnel » — montant additionnel requis du membre compensateur en sus du dép6t du fonds
de compensation conformément a I’article A-606;

« dépdt de base » — dépdt minimum requis au fonds de compensation de chaque membre compensateur
conformément a I’article A-603;

« dépdt de garantie » — s’entend, collectivement :

a) des titres, des especes ainsi que des documents, chéques, biens sous-jacents, biens sous-jacents
équivalents, positions acheteur et positions vendeur;

b) des dépots exigés ou effectués conformément aux dispositions de la régle A-6, « Dépo6ts au fonds
de compensation », de la régle A-7, « Marges », de la régle B-4, « Livraison et paiement en
regard des options levées », de la régle C-5, « Livraison du bien sous-jacent aux contrats a
terme », et de la régle D-3, « Livraison physique du bien sous-jacent aux instruments du marché
hors cote », notamment les marges, les dépbts de base, les dépdts supplémentaires, les dépbts
variables, les récépissés d’entiercement d’option de vente, les dép6ts du bien sous-jacent d’une
option d’achat, les dép6ts du bien sous-jacent d’un contrat a terme et les autres formes de dépots
qui sont acceptés par la Société de temps a autre;

C) des titres mis en gage ou cédés a la Société par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres;

qui sont déposés par le membre compensateur ou en son hom aupres de la Sociéte;
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« dépdt du bien sous-jacent d’un contrat a terme » — le dépdt du bien sous-jacent d’un contrat a terme par
un dépositaire agréé agissant pour le compte d’un membre compensateur ou d’un client de celui-ci &
aupres de la Société par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres;

« dépbt du bien sous-jacent d’une option d’achat » — le dépdt du bien sous-jacent d’une option d’achat
par un dépositaire agréé agissant pour le compte d’un membre compensateur ou d’un client de celui-ci &
aupres de la Société par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres;

« dépbt variable » — dépbt au fonds de compensation qui peut étre requis en sus du depdt de base
conformément a I’article A-603;

« document » ou « effet » — s’entend d’une lettre, d’un billet ou d’un chéque au sens de la Loi sur les
lettres de change (Canada) ou un autre écrit attestant d’un droit & un paiement d’argent et qui est du genre
de ceux qui sont transférés dans le cours normal des affaires par livraison, diment endossés ou cédeés, a
I’exclusion d’un titre;

« documents de la CDCC » — les documents, données et renseignements que la Société a créés ou
compilés et qu’elle fournit aux membres compensateurs sous toute forme, y compris les logiciels, les
marques de commerce, les logos, les noms de domaine, la documentation (y compris les regles), les
traitements approuvés, les renseignements techniques, les systemes (y compris les systemes de
compensation et les systemes de transmission électronique), le matériel et les réseaux qui constituent le
CDCS que la Société fournit aux membres compensateurs;

« double option » ou « opération sur double option » — nombre égal d’options d’achat et d’options de
vente portant sur le méme bien sous-jacent et ayant le méme prix de levée et la méme date d’échéance;

« écran des échéances » — image-écran électronique mise a la disposition des membres compensateurs
relativement a la régle B-3;

« especes » - la devise ayant cours légal au Canada;

« entité » — s’entend, notamment, d’un particulier, d’une société par actions, d’une société de personnes,
d’une fiducie et d’une organisation ou d’une association non constituée en société;

«entité du méme groupe » — relativement a un membre compensateur, toute entité qui est controlée,
directement ou indirectement, par le membre compensateur, toute entité qui controle, directement ou
indirectement, le membre compensateur, et toute entité qui est, directement ou indirectement, sous
contréle commun avec le membre compensateur. Pour les besoins de la présente définition, le « controle »
d’un membre compensateur ou d’une entité s’entend de la propriété de la majorité des droits de vote du
membre compensateur ou de I’entité;

« évaluation a la valeur marchande » — valeur établie par la Société représentant la valeur liquidative
d’une opération ou d’un compte détenu par un membre compensateur tel que défini a I’article D-202;

« exigence de livraison brute » — la quantité de titres acceptables, exprimée sur une base brute, devant
étre livrée physiquement par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres par un membre
compensateur ou a ce dernier, conformément au paragraphe D-606 10);
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« exigence de livraison correspondante de la CDCC » — s’entend au sens attribué a cette expression au
paragraphe A-804 {4);

« exigence de paiement contre livraison net du matin » — s’entend au sens attribué a cette expression a
I’article D-601,;

« exigence de paiement brut contre livraison » — montant, exprimé sur une base brute, devant étre payé
contre livraison physique par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres par un membre
compensateur ou a ce dernier, conformément au paragraphe D-606 10);

« exigence de livraison nette » — en ce qui a trait & des titres acceptables, la quantité de titres, exprimée
sur une base nette, devant étre livrée physiquement par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres
par un membre compensateur ou a ce dernier, conformément a I’alinéa A-801 2) d), et en ce qui a trait a
un bien sous-jacent d’un IMHC avec livraison physique autre qu’un titre acceptable, la quantité de ce bien
sous-jacent, exprimée sur une base nette, devant étre livrée physiquement par I’intermédiaire d’un agent
de livraison par un membre compensateur ou a ce dernier, conformément a I’article D-303;

« exigence de paiement net contre livraison » — montant, exprimé sur une base nette, devant étre payé
contre livraison physique par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres par un membre
compensateur ou a ce dernier, conformément a I’alinéa A-801 2) c);

« exigence de reglement livraison contre paiement net de I’aprés-midi » — s’entend au sens attribué a cette
expression a I’article D-601;

« exigences de livraison en attente » — s’entend au sens attribué a cette expression a I’article D-601;

« exigences de paiement contre livraison en attente » — s’entend au sens attribué a cette expression a
I’article D-601;

« facilité de crédit intra-journaliére de la CDCC » — la facilité de crédit intra-journaliére de la Société,
dont le montant peut varier a I’occasion, moyennant un préavis aux membres compensateurs;

« firme » — membre compensateur agissant pour son propre compte;

N

« fonds de compensation » — fonds établi conformément & la regle A-6, « Dépbts au fonds de
compensation »;

« fournisseur de titres » — membre compensateur qui a envers la Société une exigence de livraison nette
a I’égard d’un titre acceptable conformément au paragraphe D-606 3) et a I’alinéa A-801 2) d) ou une
exigence de livraison brute a I’égard d’un titre acceptable conformément au paragraphe D-606 10), selon
le cas;

« groupe de classes » — ensemble des contrats d’options et contrats a terme visant le méme bien sous-
jacent;

« heure d’échéance » — heure a la date d’échéance, fixée par la Société, a laquelle échoit I’option.
L’heure d’échéance, a moins de changement subséquent par la Société, est 22 h 45 a la date d’échéance;
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« heure de fermeture des bureaux » — heure a laquelle prend fin le jour ouvrable, comme il est mentionné
dans le manuel des opérations de la CCDC. L’heure peut, au seul gré de la Société, étre modifiée pour
gu’il soit tenu compte des jours de négociation écourtés des bourses;

« heure de réglement » — en ce qui a trait a une opération et a un jour ouvrable donné, I’heure de ce jour
ouvrable établie par la Société dans le manuel des opérations et, si aucun jour ouvrable n’est précise,
I’heure du jour ouvrable suivant immédiatement le jour de I’opération, la date de calcul ou la date de
paiement du coupon, selon le cas, établie par la Société dans le manuel des opérations et a laquelle le
reglement des gains et pertes, les primes, toutes les couvertures des marges et tous les autres paiements
exigés a I’égard du jour ouvrable, du jour de I’opération, de la date de calcul ou de la date de paiement du
coupon doivent avoir été recus par la Société;

« heure de reglement livraison contre paiement de fin de journée » — s’entend au sens attribué a cette
expression a I’article D-601;

« heure limite de compensation » — relativement a un jour ouvrable et a un membre compensateur,
I’heure indiquée dans le manuel des opérations un tel jour ouvrable aux fins d’établir, a I’égard de ce
membre compensateur, toutes les obligations nettes de paiement et de livraison qu’a contractées ce
membre compensateur ou qui lui sont dues conformément aux présentes regles un tel jour ouvrable;

« heure limite de soumission » — s’entend au sens attribué a cette expression a I’article D-601;

« instrument dérivé » — signifie un instrument financier dont la valeur est basée sur un bien sous-jacent.
Sans limiter la généralité de ce qui précéde, il peut s’agir d’une marchandise ou d’un instrument financier
tels une action, une obligation, une devise, un indice boursier ou économique ou de tout autre bien ou
actif;

« instrument du marché hors cote » ou « IMHC » — toute opération négociée de facon bilatérale ainsi que
toute opération conclue dans tout centre transactionnel reconnu;

« intérét en cours » ou « position en cours » — position de I’acheteur ou du vendeur d’une option, d’un
contrat a terme ou d’un IMHC;

« jour ouvrable » — jour, quel qu’il soit, ou les bureaux de la Société sont ouverts pour affaires;

« limites de risque » — a trait a I’ensemble des limites de gestion du risque imposées par la Société aux
activités de compensation des membres compensateurs, telles qu’elles sont mises a jour périodiguement
par la Société;

« livraison en bonne et due forme » — dans le cadre des présentes, les biens sous-jacents ne sont réputés
avoir été livrés en bonne et due forme qu’au moment ou la forme dans laquelle ils ont été livrés constitue
une bonne livraison conformément aux conditions du contrat;

« manuel des risques » — le manuel désigné comme tel par la Société et toute annexe du manuel des
risques, y compris le manuel de défaut, dans sa version modifiée de temps a autre;

« manuel de défaut » — le manuel désigné comme tel par la Société, dans sa version modifiée de temps a
autre;
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« manuel des opérations » — le manuel désigné comme tel par la Société, et toute annexe du manuel des
opérations, y compris le manuel des risques, dans sa version modifiée de temps a autre;

« marchandise » — tout produit agricole, forestier ou marin, minerai, métal, hydrocarbure, gaz naturel,
électricité, devise, pierre précieuse ou autre pierre de joaillerie, et tout bien, article, service, droit ou
intérét, ou classe de ceux-ci, a I’état naturel ou traité;

« marge » — les dépdts requis ou effectués conformément aux dispositions de la régle A-7, « Marges »;

« membre compensateur » — candidat admis & titre de membre compensateur de la Société;

«membre compensateur membre d’un OAR» — membre compensateur établi sur le territoire de
vérification de I’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres;

« membre compensateur non conforme » — a le sens qui est attribué a cette expression par I’article A-
1A04;

« membre compensateur soumettant des opérations sur titres a revenu fixe » — a le sens qui est attribué a
ce terme a I’article D-601;

« mois de livraison » — mois civil au cours duquel un contrat a terme peut étre réglé par la livraison ou la
réception du bien sous-jacent;

« montant a maturité » — flux monétaire résultant de I’expiration d’un IMHC;
« montant de réglement » — montant calculé conformément aux présentes régles et devant étre payé au
membre compensateur livreur au moment de la livraison ou du reglement en espéeces du bien sous-jacent a

une opération;

« montant de réglement de la levée » — montant que la Société doit payer au membre compensateur qui
léve une option de vente ou qui a été assigné sur une option d’achat, sur livraison du bien sous-jacent;

«montant de réglement en especes » — le montant calculé par I’agent de calcul conformément au
paragraphe A-409 6);

«montant de réglement final » —le montant calculé par I’agent de calcul conformément au
paragraphe A-409 10);

«montant de réglement quotidien net» — montant qui figure dans le « sommaire quotidien des
réglements »;

« montants dus » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe D-409 {10);
« non-livraison » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409 6);
« non-paiement » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409 5);

« non-paiement du montant de reglement en espéces par suite d’une non-livraison » — s’entend au sens
attribué a cette expression au paragraphe A-409 6);
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« non-paiement du réglement en espéces » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe
A-409 6);

« obligation de livraison mobile » — relativement & un membre compensateur qui est un fournisseur de
titres, la quantité d’un titre acceptable donné qu’il a omis de livrer a la Société aux termes d’une exigence
de réglement livraison contre paiement net de I’aprés-midi consistant en une obligation de livrer des titres
acceptables conformément au paragraphe A-801 4) ou d’une exigence de livraison brute découlant de
toute opération méme jour soumise aprés le délai du cycle de compensation de I’apres-midi et avant
I’heure limite de soumission conformément au paragraphe D-606 10), selon le cas, le jour ouvrable ou
elle était exigible avant I’heure de reglement livraison contre paiement de fin de journée, laquelle est
intégrée dans le calcul de I’exigence de livraison nette du jour ouvrable qui suit (et de I’exigence de
livraison nette de chaque jour ouvrable ultérieur) de ce membre compensateur, conformément aux
modalités et jusqu’au moment prévus aux termes du paragraphe A-804 1); et relativement a la Société et
a un membre compensateur qui est un receveur de titres, la quantité d’un titre acceptable donné que la
Société a omis de livrer a ce membre compensateur aux termes d’une exigence de réglement livraison
contre paiement net de I’aprés-midi consistant en une obligation de livrer des titres acceptables
conformément au paragraphe A-801 4) ou d’une exigence de livraison brute découlant de toute opération
méme jour soumise apres le délai du cycle de compensation de I’aprés-midi et avant I’heure limite de
soumission conformément au paragraphe D-606 10), selon le cas, le jour ouvrable ou elle était exigible
avant I’heure de reglement livraison contre paiement de fin de journée (en conséquence directe de
I’omission du fournisseur de titres de livrer la totalité ou une partie de son exigence de reglement de
livraison contre paiement net de I’aprés-midi consistant en une obligation de livrer des titres acceptables
ou de son exigence de livraison brute découlant de toute opération méme jour soumise aprés le délai du
cycle de compensation de I’aprés-midi et avant I’heure limite de soumission, selon le cas, a I’égard de ce
titre acceptable ce jour ouvrable 13), laquelle est intégrée dans le calcul de I’exigence de livraison nette de
la Société du jour ouvrable qui suit (et de I’exigence de livraison nette de chaque jour ouvrable ultérieur)
en faveur de ces membres compensateurs, conformément aux modalités et jusqu’au moment prévus aux
termes du paragraphe A-804 2);

« obligation de paiement reportée » — relativement a la Société, le montant suivant lequel son exigence de
reglement livraison contre paiement net de I’aprés-midi consistant en une obligation de payer contre
livraison des titres acceptables ou son exigence de paiement brut contre livraison découlant de toute
opération méme jour soumise apres le délai du cycle de compensation de I’aprés-midi et avant I’heure
limite de soumission, selon le cas, en faveur d’un fournisseur de titres a été réduite par suite de I’omission
du fournisseur de titres de livrer des titres acceptables le jour ouvrable ou ils étaient exigibles avant
I’heure de réglement livraison contre paiement de fin de journée et dont le paiement par la Société de
cette réduction a été reporté jusqu’a la livraison compléte par le fournisseur de titres conformément au
paragraphe A-804(1); et relativement & un membre compensateur qui est un receveur de titres, le montant
par lequel son exigence de réglement livraison contre paiement net de I’aprés-midi prévoyant une
obligation de payer contre livraison des titres acceptables ou son exigence de paiement brut contre
livraison découlant de toute opération méme jour soumise apres le délai du cycle de compensation de
I’aprés-midi et avant I’heure limite de soumission, selon le cas, en faveur de la Société a été réduite par
suite de I’omission de la Société de livrer des titres acceptables le jour ouvrable ou ils étaient exigibles
avant I’heure de reglement livraison contre paiement de fin de journée et dont le paiement par ce membre
compensateur de cette réduction a été reporté jusqu’a la livraison complete par la Société conformément
au paragraphe A-804(2);
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« obligation hypothécaire du Canada » — obligation & échéance in fine assortie d’un coupon semestriel a
taux fixe, qui est émise par la Fiducie du Canada pour I’habitation et cautionnée par la Société canadienne
d’hypothéques et de logement.

« opération » — tout contrat a terme, option et instrument du marché hors cote déterminé comme
acceptable pour compensation par la Société;

« opération boursiere » — opération effectuée par I’entremise d’une bourse aux fins suivantes :

a) I’achat ou la vente d’une option ou la diminution ou la liquidation d’une position acheteur ou
vendeur sur une option;

b) I’achat ou la vente d’un contrat a terme ou la diminution ou la liquidation d’une position acheteur
ou vendeur sur un contrat a terme;

« opération méme jour » — s’entend au sens attribué a cette expression a I’article D-601;
« opération sur titres a revenu fixe » — a le sens qui est attribué a ce terme a I’article D-601;

«option» ou «contrat d’option » — contrat qui, a moins d’avis contraire, donne au membre
compensateur acheteur le droit d’acheter (option d’achat) ou de vendre (option de vente) une quantité
donnée d’un bien sous-jacent a un prix de levée fixe durant un certain délai et qui oblige le membre
compensateur vendeur a vendre (option d’achat) ou a acheter (option de vente) le bien sous-jacent,
conformément aux modalités standard énoncées par la bourse sur laquelle le contrat est négocié ou aux
modalités que la société détermine acceptable, lequel est compensé par la Société;

« option a parité » — option d’achat ou option de vente dont le prix de levée est égal au cours du marché
du bien sous-jacent;

« option américaine » ou « option de style américain » — option qui peut étre levée en tout temps a partir
du moment de son émission jusqu’a sa date d’échéance;

« option en jeu » — option d’achat dont le prix de levée est inférieur, ou option de vente dont le prix de
levée est supérieur, au cours du marché du bien sous-jacent;

« option européenne » ou « option de style européen » — option qui ne peut étre levée qu’a sa date
d’échéance;

« option hors-jeu » — option d’achat dont le prix de levée est supérieur, ou option de vente dont le prix de
levée est inférieur, au cours du marché du bien sous-jacent;

« position acheteur » — droit qu’un membre compensateur détient :

a) soit en qualité de titulaire d’une ou de plusieurs options d’une série d’options;
b) soit en qualité d’acheteur d’un ou de plusieurs contrats a terme d’une série de contrats a terme;
C) soit en qualité d’acheteur d’instruments du marché hors cote;
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« position assignée » — position d’un membre compensateur dans un compte pour lequel le membre
compensateur est désigné comme étant le membre compensateur pour ce compte;

« position levée » — position d’un membre compensateur dans tout compte a I’égard d’options qu’il a
levées par rapport a ce compte;

« position mixte » :

a) soit le cas ou un compte-client d’un membre compensateur comporte une position vendeur et une
position acheteur sur une méme classe d’options;

b) soit le cas ou un compte-client d’un membre compensateur comporte une position acheteur et une
position vendeur de contrats a terme;

« position vendeur » — I’obligation contractée par un membre compensateur comme suit :

a) soit en qualité de vendeur d’une ou de plusieurs options d’une méme série d’options;

b) soit en qualité de vendeur d’un ou de plusieurs contrats a terme d’une méme série de contrats a
terme;

C) soit en qualité de vendeur d’un instrument du marché hors cote;

« président » — personne désignée par le Conseil comme chef de la direction et directeur administratif de
la Société;

« prime quotidienne nette » — lorsqu’elle s’applique a un compte d’un membre compensateur pour toute
heure de réglement, montant net exigible par la Société ou de la Société a I’heure de réglement
relativement a toutes les opérations boursiéres sur options du membre compensateur portées a ce compte
en qualité de membre compensateur acheteur ou de membre compensateur vendeur;

« prix a terme » — le prix extrait de la courbe des cours a terme et utilisé dans le calcul quotidien de
I’évaluation a la valeur marchande et dans le processus de calcul de la marge, tel que décrit a I’article D-
202;

« prix de levée » — prix fixé par quotité de négociation auquel le bien sous-jacent peut étre acheté (dans
le cas d’une option d’achat) ou vendu (dans le cas d’une option de vente) au moment de la levée d’une
option, parfois désigné par prix d’exercice;

« prix de I’opération » — prix d’un contrat a terme convenu entre les parties au moment ou le contrat est
négocié en bourse;

« prix de référence » — prix déterminé par la Société conformément a I’article D-201;

« prix de réglement » — prix officiel d’un contrat & terme a la cléture d’une séance de négociation et
déterminé conformément aux dispositions de I’article C-301;

« procédures en insolvabilité » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409 3);
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« quantité de référence » — taille de I’opération IMHC exprimée directement ou en fonction de la quotité
de négociation et du nombre de contrats sous-jacents a I’opération IMHC;

« quotité de négociation » — a I’égard de toute série de contrats a terme et série d’options s’entend du
nombre de biens sous-jacents désigné par la Société et la bourse ou I’instrument dérivé est négocié
comme étant le nombre de biens assujettis & un méme contrat de contrat & terme ou d’option;

« rapport d’activité consolidé » — rapport quotidien faisant état de toutes les opérations sur options,
contrats a terme et IMHC,;

« rapport d’activité consolidé détaillé sur les contrats a terme » — rapport généré quotidiennement par la
Société comprenant la position globale de contrats a terme détenue par un membre compensateur et qui
indique également le reglement des gains et pertes du membre compensateur pour la journée;

« rapport d’activité consolidé sur les contrats a terme des comptes auxiliaires » — rapport généré
quotidiennement par la Société comprenant la position globale détenue par un membre compensateur
dans chacun de ses comptes auxiliaires et qui indique également le réglement des gains et pertes
relativement a chaque compte auxiliaire pour la journée;

« rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes » — ensemble des documents exigés aux
termes des régles applicables de I’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobiliéres;

« récépissé de dépdt » — un récépissé d’entiercement d’option de vente, un dépbt du bien sous-jacent
d’une option d’achat ou un dép6t du bien sous-jacent d’un contrat a terme;

« récépissé d’entiercement d’option de vente » — récépissé, dans la forme acceptable par la Société,
produit par un dépositaire agréé attestant qu’il détient le montant du prix de levée d’une option de vente
en especes pour le compte d’un membre compensateur ou d’un client de celui-ci, en fiducie pour la
Société;

« receveur de titres » — membre compensateur envers lequel la Société a une exigence de livraison nette
a I’égard d’un titre acceptable conformément au paragraphe D-606 3) et a I’alinéa A-801 2) d) ou une
exigence de livraison brute a I’égard d’un titre acceptable conformément au paragraphe D-606 10), selon
le cas;

« registre » — tout registre désigné par la Société qui, aux fins de la compensation de contrats a terme sur
unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO.¢) avec réglement physique, a été établi afin d’assurer une
comptabilité précise de la détention, du transfert, de I’acquisition, du retour, de I’annulation et du
remplacement des unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO2e);

« reglement des gains et pertes » — reglement, a la Société, des gains et pertes enregistrés sur les
positions en cours a I’égard de contrats a terme, conformément aux dispositions de I’article C-302;

« reglements » — réglements de la Société qui peuvent étre modifiés de temps a autre;

« regles » ou « présentes regles » — les régles de la Société et le manuel des opérations, tel que ces régles
et ce manuel peuvent de temps a autre étre modifiés, changés, complétés ou remplacés, en totalité ou en
partie;
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« relevé quotidien des opérations sur options » — rapport généré par la Société indiquant la prime nette a
payer ou a recevoir;

« représentant autorisé » — personne a I’égard de laquelle le membre compensateur a déposé une
attestation de compétence conformément a I’article A-202;

« revenu du coupon » — s’entend au sens attribué a cette expression a I’article D-601;

« risque résiduel a découvert » — montant de risque déterminé par la Société comme étant a découvert
selon le modeéle de marge, déterminé en fonction d’une estimation de la perte qui serait encourue par la
Société lors d’un test de solidité financiere effectué par la simulation d’une situation de stress extréme
mais plausible sur le marché. Ce risque résiduel découvert est calculé et attribué aux membres
compensateurs par le biais de leur contribution au fonds de compensation;

« Série de contrats a terme » — tous les contrats a terme de la méme classe portant sur la méme quantité
d’un bien sous-jacent et ayant le méme mois de livraison;

« série d’options » — toutes les options de la méme classe, de méme type, portant sur la méme quantité
d’un bien sous-jacent, ayant le méme prix de levée et la méme date d’échéance;

« Société » ou « CDCC » — Corporation canadienne de compensation de produits dérivés;

« sommaire quotidien des réglements » — le sommaire désigné comme tel par la Société, de la facon
décrite dans le manuel des opérations;

« style d’option » — classification d’une option comme étant soit une option américaine, soit une option
européenne (les chapitres A et B des présentes régles s’appliquent aux deux styles d’options sauf
indication contraire);

« taux CORRA » — s’entend au sens attribué a cette expression a I’article D-601;

« teneur de marché » — personne qui a été autorisée par la bourse sur laguelle elle négocie a effectuer des
opérations pour son propre compte ou pour le compte du membre de la bourse ou du non-membre qui
I’emploie, ou pour qui elle agit en qualité de mandataire dans les opérations sur options ou sur contrats a
terme; la présente définition englobe également un négociateur de contrats a terme, un négociateur
d’options, un membre négociateur, un mainteneur de marché et un spécialiste de marché;

« titre » — s’entend d’un document :

a) qui est émis au porteur, a ordre ou sous forme nominative;

b) du genre de ceux qui sont habituellement négociés sur les bourses ou les marchés, ou qui sont
généralement reconnus dans les secteurs ou il sont émis ou utilisés comme véhicule de placement;

c) d’une catégorie ou série ou, selon ses modalités, qui peut étre divisé en catégories ou en séries de
documents;
d) qui atteste d’une action, d’une participation ou d’un autre intérét dans des biens ou dans une

entreprise ou qui atteste d’une obligation de I’émetteur;
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ce terme vise également un document, qui n’est pas attesté par un certificat, dont I’émission et le transfert
sont inscrits dans des registres tenus a cette fin par I’émetteur ou en son nom;

« titre acceptable » — titre que la Société détermine comme acceptable aux fins de compensation des
opérations sur titres a revenu fixe et des contrats a terme dont le titre livrable est un titre a revenu fixe;

« traitements approuvés » — toute fonction de CDCS visant le traitement des opérations aux fins de
compensation par la Société. La CDCC peut offrir plus d’un traitement approuvé a I’égard de tout service
de compensation;

« transmission de confirmation » — transmission électronique effectuée par un membre compensateur a
la Société, confirmant que le releve d’échéance décrit a I’article B-307 a été accepté;

« types d’instruments acceptables » ou « IMHC acceptables » — instruments du marché hors cote qui
sont déterminés comme acceptables pour compensation par la Société;

«type de produit» — attribut d’un IMHC qui décrit les droits et obligations des contreparties qui
prennent part a I’opération en ce qui a trait aux flux monétaires;

« type d’option » — option de vente ou option d’achat;

« urgence » — situation ayant une incidence importante sur les activités de la Société découlant de :
i) notamment une émeute, une guerre ou des hostilités déclarées entre des nations, des troubles publics,
des cas de force majeure, des incendies, des accidents, des greves, des tremblements de terre, des conflits
de travail, I’absence de facilités de transport, I’incapacité d’obtenir des matériaux, I’impossibilité ou le
défaut d’obtenir une quantité suffisante d’énergie, de gaz ou de combustible, la défaillance des
ordinateurs (attribuable a un probléme mécanique ou résultant d’une mauvaise utilisation), le mauvais
fonctionnement ou I’indisponibilité d’un systéme de paiement, d’un systéme informatique, d’un systeme
de virement télégraphique ou d’un systéme de transfert d’une banque ou des restrictions applicables a un
tel systéme, et toute autre cause d’incapacité qui est indépendante de la volonté de la Société; ii) toute
mesure prise par le Canada, un gouvernement étranger, une province, un Etat ou une entité ou un
gouvernement local, une autorité, un organisme ou une société, et toute bourse, dépositaire officiel de
titres, centre transactionnel reconnu, centre d’échange et agent de livraison; iii) la faillite ou I’insolvabilité
d’un membre compensateur ou I’imposition d’une injonction ou autre mesure restrictive par un organisme
gouvernemental, un tribunal ou un arbitre a I’égard d’un membre compensateur pouvant porter atteinte a
la capacité de ce membre compensateur de s’acquitter de ses obligations; iv) toute circonstance dans
laguelle le membre compensateur, un dépositaire officiel de titres ou une autre entité n’a pas exécuté des
obligations relatives & des contrats, est insolvable, ou se trouve dans une situation financiére ou
d’exploitation ou exerce ses activités de telle sorte que cette entité ne puisse continuer de faire affaire sans
mettre en jeu la sécurité des éléments d’actif de la Société ou de I’un de ses membres compensateurs; ou
V) toute autre circonstance inhabituelle, imprévisible ou défavorable ayant une incidence importante sur
les opérations de la Société;

« valeur d’opération » — s’entend au sens attribué a cette expression au paragraphe A-409(10);

«valeur de résiliation» —Ile montant calculé par [I’agent de calcul conformément au
paragraphe A-409 10);

« valeur implicite » — la valeur calculée par I’agent de calcul conformément au paragraphe A-409 6);
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« valeur mobiliere » — se rapporte a un titre tel que défini aux présentes;

« vente initiale » — opération boursiere ayant pour effet de créer ou d’accroitre une position vendeur sur
la série de contrats a terme ou d’options qui fait I’objet de I’opération;

«vente liquidative » — opération boursiere ayant pour effet de réduire ou de liquider une position
acheteur sur la série de contrats a terme ou d’options qui fait I’objet de I’opération;

«y compris » — s’entend, lorsque cette expression est utilisée dans les présentes régles, de I’expression
« sans restriction ».
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REGLE B-10 OPTIONS DE STYLE EUROPEEN SUR INDICES BOURSIERS

La présente régle B-10 ne s'applique qu'aux options de style européen pour lesquelles le bien
sous-jacent est un groupe d'indices,boursiers admissibles. —Ces options y sont appelées « options sur
indices boursiers ».

Article B-1001 Définitions

Malgré les dispositions de l'article A-102 des présentes regles, les expressions suivantes en
rapport avec les options-surineice de style européen sur indices boursiers sont définies comme suit :

« Bourse » — Bourse de Montréal Inc.

« bien sous-jacent » — I’indice boursier admissible faisant I’objet de I’option.

« date d'échéance » — le troisieme vendredi du mois.

« date de réglement de la levée » — le jour ouvrable suivant la date d'échéance.

« indice boursier admissible» — un indice de valeurs qui est soit I’indice S&P/TSX 60, I’indice composé

S&P/TSX Bangues (Secteur) ou I’indice plafonné des services aux collectivités S&P/TSX.

« montant de reglement de la levée de I'option d'achat » — solde résultant de la soustraction du prix de
levée total de la valeur courante totale.

« montant de reglement de la levée de I'option de vente » — solde résultant de la soustraction de la valeur
courante totale du prix de levée total.

«option d'achat »— option de style européen négociable en bourse et conférant au membre
compensateur titulaire le droit de recevoir de la Société, a la date d'échéance, le montant de réglement de
la levée de l'option d'achat.

«option de vente » — option de style européen négociable en bourse et conférant au membre
compensateur titulaire le droit de recevoir de la Société, a la date d'échéance, le montant de réglement de

la levée de I'option de vente.«guotité-de-négociation»—210-unités:

« prix de levée total » — prix de levée d'une option, multiplié par la e-rembre-de-quotités de négociation
de u-bien-sous-jacentde I’option sur indice boursier admissible tel gue spécifié par la bourse.

«valeur courante totale » — niveau d’ouverture officiel d'un indice a—teuverture—de—la—séance—de
négoetation-a la date d'échéance de I'option, multiplié par 1-$-et-parle-nombre-de-gquetités-de-négociation

la quotité de négociation de I’option sur indice boursier admissible tel que spécifié par la bourse.

« valeur sous-jacente » — n'importe laquelle des valeurs comprises dans un indice_boursier admissible
faisant I'objet d'une classe d'options sur indice boursier admissible.
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Article B-1002 Prix de levée
(retiré)

Article B-1003 Relevé des opérations sur options

Malgré le paragraphe B-201 6), chaque membre compensateur a jusqu'a une heure et demie avant

I'neure de fermeture des bureaux, le jour ouvrable suivant le jour ou l'opération a lieu, pour communiquer
en la forme prescrite toute erreur a la Société. En l'absence d'avis a I'heure dite, I'opération boursiére que
la Société a acceptée et qui figure dans le releve est finale et lie les membres compensateurs declarés
parties a celle-ci.

1)

2)

Article B-1004 Procédure de levée a I'échéance

Les options de style européen sur indice boursier admissible figureront avec les options de style
américain sur le relevé des échéances publié a la date d'échéance, et toutes les positions acheteur
en jeu seront automatiquement levées conformément a l'article B-307.

L'expression « cours de cl6ture » utilisée a I’article B-307 en rapport avec le bien ‘indice sous-
jacent a une option de style européen sur indice boursier admissible s'entend du niveau de-Findice
a-td'ouverture officiel de I’indicedu—rarehé, a la date d'échéance, tel que la bourse en cause le
communique a la Société. En I'absence d'indication de niveau pour l'indice en question, la Société
peut choisir de ne pas fixer un «cours de cléture » pour I'option en cause. Le cas écheant, les
relevés d'échéance ne comprendront pas un « cours de cléture » quotidien pour I'option_de style
européen sur indice boursier et les membres compensateurs ne pourront la lever qu'en donnant
des directives en ce sens conformément aux paragraphes B-307 b) ou e).

Article B-1005 Obligations et droits généraux des membres compensateurs

Malgré l'article B-110, en ce qui a trait aux options sur indice_boursier admissible :

a) le membre compensateur qui détient une position acheteur sur une option d'achat a le
droit, a la date d'échéance seulement, de recevoir de la Soci€té, sur présentation d'un avis
de levée, le montant de réglement de la levée de I'option d'achat;

b) le membre compensateur qui détient une position vendeur sur une option d'achat est tenu,
sur réception d'un avis de levée pour cette option, de verser a la Société le montant de
réglement de la levée de l'option d'achat;

C) le membre compensateur qui détient une position acheteur sur une option de vente a le
droit, a la date d'échéance seulement, de recevoir de la Société, sur présentation d'un avis
de levée, le montant de réglement de la levée de I'option de vente;

d) le membre compensateur qui détient une position vendeur sur une option de vente est
tenu, sur réception d'un avis de levée pour cette option, de verser a la Société le montant
de réglement de la levée de l'option de vente.
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Article B-1006 Rajustements

Aucun rajustement n’est habituellement apportés aux modalitésB'erdinaire,ta-Société-ne-rajuste
pas-lesconditions-dontt des options sur indice boursier admissible lorsque certaines sent-asserties-lorsgue

es-valeurstitres sous-jacentes a l'indice_boursier admissible sont ajoutées a celui-ci ou en sont retranchées

de—celui-ci, ou Iorsque Ia remesentaﬂen—mlatweponderatlon movenne d une ou de plu5|eurs valeurs
composant oyen : 4 l'indice

boursier admissible est modlfleerajaste CependantMals si la Somete Juge asa seule dlscretlon que pareil
ajout, retrait ou rajustement entraine une discontinuité importante du niveau de l'indice_boursier
admissible, elle peut modifier les modalitéseenditions des options sur I’indice_boursier admissible en
guestion par des mesures qu'elle juge, a sa seule discrétion, équitables pour les membres compensateurs
qui détiennent des positions acheteur ou vendeur sur ces contrats. Toute décision a I'égard des
modifications conformément au présent article reléve du comité des rajustements prévu par le paragraphe
A-902 2).

Article B-1007 Niveau d’ouverture officiel\aleur-courante-globale-nen-publiéeeu-erronée

1) Si la Société détermine que ta—valeur—courante-globale le niveau d’ouverture officiel du biene
Findiee sous-jacent a une série d'options sur indice_boursier admissible (la « série visée ») n'est
pas communiguée ni autrement connue aux fins du calcul des montants de réglement de la levée
d'une option d'achat ou d'une option de vente pour les options de la série visée qui sont levées,
elle peut alors, en plus de toute mesure a sa disposition aux termes de ses regles;

a) suspendre les obligations de reglement de levée ainsi-gue-ldes membres compensateurs
assignés relativement aux options sur indice boursier admissible de la série visée. Lorsque
la Société juge que fa—valeur—courante-globale le niveau d’ouverture officiel de I’indice
boursier admissible peut étre obtenue, ou qu'elle a fixé les montants du réglement de la
levée d'une option d'achat ou d'une option de vente conformément a I’alinéa b) du présent
paragraphe, elle fixe une nouvelle date pour le réglement de I'option levée;

b) fixer le montant de réglement de la levée de I'option d'achat ou de I'option de vente pour
les contrats d'une série visée qui sont levés, selon les renseignements disponibles les plus
précis sur lea-valeurcourante-totale-exacte niveau d’ouverture officiel de I’indice.

2) La—valeur—eourante—totale Le niveau d’ouverture officiel -d'un indice donné, telte qu'ileHe est
fournie par la bourse publiant cet indice, est réputée irrévocablement exacte; toutefois, lorsque la
Société juge, a sa discrétion, que—ta—valeur—courante—totale le niveau d’ouverture officiel de
I’indice boursier admissible déclarée comporte une erreur importante, elle peut prendre les
mesures gu'elle estime, a son gré, équitables et appropriées dans les circonstances. Sans limiter la
portée de ce qui précede, la Société peut exiger l'utilisation d'une—valeurcourante-totale niveau
d’ouverture officiel de I’indice modifiée a des fins de réglement.

Article B-1008 Livraison et paiement des options levees

Malgré les dispositions des articles B-403 a B-408 inclusivement, en ce qui a trait aux options sur
indice, les options sur indice boursier admissible levées et assignées seront réglées au comptant a I'heure
de reglement, a la date de réglement de la levée.
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1)

2)

Article B-1009 Suspension d'un membre compensateur — Options levées

Malgré l'article A-408, a moins que la Société ne donne de directives contraires dans un cas
particulier, les options sur indice boursier admissible levées auxquelles un membre compensateur
suspendu est partie seront liquidées au moyen des procédures indiquées aux articles B-407 et B-
408, respectivement; cependant, la Société peut décider de ne pas racheter ni revendre, selon le
cas, les titres en cause sur le marché ouvert. Les pertes et gains qui découlent de ces rachats ou
reventes d'office sont respectivement débités ou créditées, selon le cas, au compte de reglement
liquidatif du membre compensateur suspendu; cependant, I'ensemble des pertes, lors de rachats ou
de reventes d'office, inscrites au compte du teneur de marché sont d'abord débitées du compte en
guestion dans la mesure ou celui-ci contient des fonds, et seul le montant du déficit de ce compte
est débité du compte de réglement liquidatif.

La Société doit procéder au réglement conformément a l'article B-1009 auprés de tous les
membres compensateurs qui ont recu un avis de levée déposé par un membre compensateur
suspendu ou qui ont déposé des avis de levée qui ont été assignés au membre compensateur
malgré sa suspension.
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REGLE C-7 CONTRATS A TERME SUR INDICES BOURSIERS

Les articles de la présente régle C-7 ne s'appliquent qu'aux contrats a terme se réglant a une date
ultérieure et dont le bien sous-jacent est un indice boursier admissible.

Article C-701 Définitions

Malgré larticle A-102, les expressions suivantes relatives aux contrats a terme sur indices
boursiers sont définies comme suit :

« bien sous-jacent » — indice boursier admissible visé par les contrats a terme;

« Bourse » — Bourse de Montréal Inc.;

« contrats & terme » — engagement a régler en espéces, a une date ultérieure, la différence entre le prix de
reglement final et le prix de l'opération, multiplié par le multiplicateur approprié conformément aux

conditions normalisées stipulées dans les présentes regles et conformément aux réglements, régles et
politiques de la Bourse;

« indice boursier admissible » — un indice de valeurs qui est soit I’indice S&P/TSX 60, I’indice composé

S&P/TSX Banques (Secteur),—e4 I’indice plafonné des services aux collectivités S&P/TSX, I’indice
composé S&P/TSX, I’indice aurifere mondial S&P/TSX, I'indice plafonné de la finance S&P/TSX,
I’indice pladennéplafonné des technologies de I’information S&P/TSX etou I’indice plafonné de I’énergie
S&P/TSX.

« multiplicateur » — le multlpllcateur du contrat a terme sur mdlce boursier adm|SS|bIe tel que spécifié
par la Boursefs ;

« prix de réglement final » — prix de réglement établi par la Bbourse-et-se-regecient-les-contratsa-terme

comme étant le esursniveau -d'ouverture officiel de I'indice boursier admissible le jour suivant le dernier
jour de négociation multiplié par le multiplicateur approprié.

« valeur sous-jacente » — n'importe laguelle des valeurs comprises dans un indice boursier admissible
faisant I'objet d'une classe d'eptionsde contrats a terme sur indice boursier admissible.

Article C-702 Reglement final en espéces par I'entremise de la Société

Sauf avis contraire de la Société, le réglement des positions détenues sur des séries de contrats a
terme apres la cléture du dernier jour de négociation doit étre effectué le premier jour ouvrable suivant le
dernier jour de négociation. Le reglement s'effectuera par voie de transfert de fonds entre la Société et
chacun de ses membres compensateurs qui détient une position acheteur ou vendeur. Le montant a payer
ou & recevoir lors du réglement final de :
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a) chaque position établie avant le dernier jour de négociation consiste en la différence
entre :
i) le prix de reglement final,
ii) le prix de réglement du contrat le jour ouvrable précédant le dernier jour de
négociation,

multipliée par le multiplicateur approprié; et
b) chaque position établie le dernier jour de négociation consiste en la différence entre :

i) le prix de reglement final;
i) le prix de I'opération du contrat en cours,

multipliée par le multiplicateur approprié.

Article C-703 Auvis de livraison

La régle C-5 ne s'applique pas aux contrats a terme sur indices boursiers_admissibles étant donné
gu’ils donnent lieu a un réglement en espéces.

Article C-704 Rajustements

Aucun rajustement n'est habituellement apporté aux modalités des contrats & terme sur indices
boursiers admissibles lorsque certaines valeurs sous-jacentes sont ajoutées a un indice boursier admissible
ou radiées—retranchées de celui-ci, ou lorsque la représentation relative d'une ou de plusieurs valeurs
composant un indice boursier admissible est modifiée. Cependant, la Société peut, a la demande de la
Bourse, rajuster les modalités des contrats & terme sur indices boursiers visés.

Article C-705 Valeur courante non communiquée ou inexacte

1) Si la Société juge que le prix de réglement final d'un indice boursier admissible sous-jacent a une
série de contrats & terme sur indices boursiers admissibles n'a pas été rendue publicgue ou ne peut
étre communiqué_e autrement pour le calcul des gains et des pertes, elle peut, en plus de toute
autre mesure permise en vertu des présentes regles, adopter les mesures suivantes :

a) suspendre le réglement des gains et des pertes. Lorsque la Société juge que le prix de
reglement final requis peut & nouveau étre communiqué, elle fixe une nouvelle date pour
le reglement des gains et des pertes;

b) fixer le prix de reglement final en se fondant sur les meilleurs renseignements disponibles
a I'égard du prix de reglement final exact.

2) Le prix de réglement final rendu public par la Bourse doit étre considéré exact en tout état de
cause. Toutefois, si la Société détermine, a sa seule discrétion, que le prix de reglement final
rendu public est inexact de facon importante, elle peut prendre les mesures qu'elle juge, a sa seule
discrétion, justes et appropriées dans les circonstances. Sans limiter la portée générale de ce qui
précede, la Société peut exiger que tous les réglements se fassent suivant le prix de reglement
final révisé.
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Article C-706 Paiement et réception du paiement du prix de I'opération

La valeur de reglement du contrat venant a échéance est ajoutée aux autres montants de reglement
dans le rapport d'activité consolidé détaillé sur les contrats a terme et le rapport d’activité consolidé sur
les contrats a terme des comptes auxiliaires quotidiens.
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REGLE C-12 CONTRATS A TERME SUR ACCEPTATIONS BANCAIRES CANADIENNES
(SYMBOLES BAR ET BAX)

Les articles de la présente regle C-12 s'appliquent uniguement aux contrats a terme dont le bien
sous-jacent porte sur des acceptations bancaires canadiennes.

Article C-1201 Définitions

Malgré l'article A-102, les expressions suivantes relatives aux contrats a terme sur acceptations
bancaires canadiennes sont définies comme suit :

« acceptation bancaire canadienne » — traite commerciale qui a été acceptée par une bangue canadienne;
« bien sous-jacent » —

BAR — 3000 000 $ de valeur nominale d'une acceptation bancaire canadienne d'un mois affichée
sous forme d'indice des acceptations bancaires canadiennes.

BAX —1000000$ de valeur nominale d'une acceptation bancaire canadienne de trois mois
affichée sous forme d'indice des acceptations bancaires canadiennes.

« Bourse » — Bourse de Montréal Inc.;

« contrat a terme » — engagement a régler en especes a une date ultérieure, la différence entre le prix de
réglement final et le prix de l'opération, ou le prix de réglement le jour précédent, multiplié par le
multiplicateur approprié conformément aux conditions normaliseées stipulées dans les présentes régles et
conformément aux réglements, regles et politiques d'une bourse;

« indice d'acceptations bancaires canadiennes » — montant précisé de temps a autre par une bourse et qui
est calculé en soustrayant de 100 le taux de rendement annuel (en fonction d'une année de 365 jours) du
bien sous-jacent;

« multiplicateur » — le multiplicateur du contrat a terme tel que spécifié par la Boursevaleurd'unpoint-de
X  caleulor | " T : :

« prix de reglement final » — prix de réglement établi par la bourse ou se négocie le contrat a terme a la
cléture des négociations le dernier jour de négociation du contrat a terme, déterminé en soustrayant de
100 le taux de référence des acceptations bancaires de ce jour, arrondi a 1/1000de un pour-cent pres;

« taux de référence des acceptations bancaires canadiennes » — taux exprimé sous forme de taux d'intérét
annuel, déterminé quotidiennement par la bourse ou se négocie le contrat a terme. Ce taux est établi en
prenant la moyenne arithmétique (arrondie a 1/1000 de un pour-cent pres) des taux offerts pour les
acceptations bancaires canadiennes qui font I'objet du contrat & terme, tels qu'ils sont cotés par différentes
grandes banques canadiennes et des courtiers en valeurs mobiliéres sélectionnés au hasard par la bourse,
aprés avoir eliminé les deux cotes les plus élevéees et les deux cotes les plus basses. La bourse ou se
négocie le contrat & terme se réserve le droit de modifier la méthode de détermination du taux de
référence si elle le juge approprié.
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Article C-1202 Reéglement en espéces par I'entremise de la Société

Sauf avis contraire de la Société, le reglement des positions détenues aprés la cl6ture du dernier
jour de négociation sur des séries de contrats a terme doit étre effectué le premier jour ouvrable suivant le
dernier jour de négociation. Le reglement s'effectuera par voie de transfert de fonds entre la Société et
chacun de ses membres compensateurs qui détient une position acheteur ou vendeur. Le montant a payer
ou a recevoir lors du réglement final de :

a) chaque position établie avant le dernier jour de négociation consiste en la différence entre
i) le prix de réglement final;
i) le prix de réglement du contrat le jour de négociation précédent;

multiplié par le multiplicateur approprié; et

b) chaque position établie le dernier jour de négociation consiste en la différence entre
i) le prix de reglement final,
i) le prix de l'opération du contrat en cours;

multiplié par le multiplicateur approprié.

Article C-1203 Auvis de livraison

La régle C-5 ne s'applique pas aux contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes étant
donné qu’ils donnent lieu a un reglement en especes.

Article C-1204 Rajustements

N

Aucun rajustement n'est habituellement apporté aux modalités des contrats a terme sur
acceptations bancaires canadiennes lorsque Fun-desl’-indices d'acceptations bancaires_canadiennes est
modifié. Toutefois, Cependant; si la Société jugedécide, & son entiere discrétiongré, qu’un tele—ee
changement entraine une discontinuité importantemeodifie-considérablement dans le niveau la-valeur-dun
de I’indice d'acceptations bancaires canadiennes, elle peut rajuster les modalités des contrats a terme sur
acceptations bancaires canadiennes visées en prenant les mesures qu'elle juge, a son entiere discrétion,
équitables pour les membres compensateurs qui détiennent des positions acheteur et vendeur.

Dans I'éventualité ou un organisme gouvernemental émet une ordonnance, décision ou une
directive, ou promulgue une loi, relative a la négociation d'une acceptation bancaire canadienne qui, de
I'avis de la Société entraine une discontinuité importante dans le niveau éwn-de I’indice d'acceptations
bancaires canadiennes, la Société peut prendre toutes les mesures qu'elle estime, a sa seule discrétion,
nécessaires et équitables dans ces circonstances.

Article C-1205 Valeur courante non communiquée ou inexacte

1) Si la Société jugedécide que le prix de reglement final d'une série de contrats a terme sur acceptations
bancaires canadiennes n'a pas été rendue publique ou n'est pas disponible pour le calcul des gains et
des pertes, la Société peut, en plus de toute autre mesure permise en vertu des regles, adopter les
mesures suivantes :

E-5

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION )
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES



TMX | cocc

a) suspendre le réglement des gains et pertes. Lorsque la Société décide que le prix de
reglement final requis peut & nouveau étre communiqué, elle peut fixer une nouvelle date
pour le reglement des gains et des pertes.

b) fixer le prix de reglement final conformément aux meilleurs renseignements disponibles a
I'égard du prix de reglement final.

2) Le prix de reglement final rendu public par la bourse doit étre considéré exact en tout état de cause.
Malgré ce qui précéde, si la Société décide, a sa seule discrétion, que le prix de réglement final
rendu public est inexact de facon importante, elle peut prendre les mesures quelle juge, a sa seule
discrétion, justes et appropriées dans les circonstances. Sans limiter la portée générale de ce qui
précéde, la Société peut exiger que tous les reglements se fassent a I'aide d'un prix de reglement
final révise.

Article C-1206 Paiement et réception du paiement du prix de I'opération

Le prix de I'opération est ajouté aux autres réglements dans le rapport d'activité consolidé détaillé
sur les contrats a terme et le rapport d’activité consolidé sur les contrats a terme des comptes auxiliaires
guotidiens.
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	a) soit, dans le cas d’un contrat à terme donnant lieu à la livraison du bien sous-jacent, engagement à livrer ou à prendre livraison d’une quantité, d’une qualité ou d’une catégorie du bien sous-jacent au cours d’un mois futur désigné, à un prix conv...
	b) soit, dans le cas d’un contrat à terme donnant lieu à un règlement en espèces, engagement à verser à la Société ou à recevoir de celle-ci la différence entre le prix de règlement final et le prix de l’opération conformément aux modalités standard é...
	a) des titres, des espèces ainsi que des documents, chèques, biens sous-jacents, biens sous-jacents équivalents, positions acheteur et positions vendeur;
	b) des dépôts exigés ou effectués conformément aux dispositions de la règle A-6, « Dépôts au fonds de compensation », de la règle A-7, « Marges », de la règle B-4, « Livraison et paiement en regard des options levées », de la règle C-5, « Livraison du...
	c) des titres mis en gage ou cédés à la Société par l’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres;
	a) l’achat ou la vente d’une option ou la diminution ou la liquidation d’une position acheteur ou vendeur sur une option;
	b) l’achat ou la vente d’un contrat à terme ou la diminution ou la liquidation d’une position acheteur ou vendeur sur un contrat à terme;
	a) soit en qualité de titulaire d’une ou de plusieurs options d’une série d’options;
	b) soit en qualité d’acheteur d’un ou de plusieurs contrats à terme d’une série de contrats à terme;
	a) soit le cas où un compte-client d’un membre compensateur comporte une position vendeur et une position acheteur sur une même classe d’options;
	b) soit le cas où un compte-client d’un membre compensateur comporte une position acheteur et une position vendeur de contrats à terme;
	a) soit en qualité de vendeur d’une ou de plusieurs options d’une même série d’options;
	b) soit en qualité de vendeur d’un ou de plusieurs contrats à terme d’une même série de contrats à terme;
	1) Les options de style européen sur indice boursier admissible figureront avec les options de style américain sur le relevé des échéances publié à la date d'échéance, et toutes les positions acheteur en jeu seront automatiquement levées conformément ...
	2) L'expression « cours de clôture » utilisée à l’article B-307 en rapport avec le bien 'indice sous-jacent à une option de style européen sur indice boursier admissible s'entend du niveau de l'indice à ld'ouverture officiel de l’indicedu marché, à la...
	a) le membre compensateur qui détient une position acheteur sur une option d'achat a le droit, à la date d'échéance seulement, de recevoir de la Société, sur présentation d'un avis de levée, le montant de règlement de la levée de l'option d'achat;
	b) le membre compensateur qui détient une position vendeur sur une option d'achat est tenu, sur réception d'un avis de levée pour cette option, de verser à la Société le montant de règlement de la levée de l'option d'achat;
	c) le membre compensateur qui détient une position acheteur sur une option de vente a le droit, à la date d'échéance seulement, de recevoir de la Société, sur présentation d'un avis de levée, le montant de règlement de la levée de l'option de vente;
	d) le membre compensateur qui détient une position vendeur sur une option de vente est tenu, sur réception d'un avis de levée pour cette option, de verser à la Société le montant de règlement de la levée de l'option de vente.

	1) Si la Société détermine que la valeur courante globale le niveau d’ouverture officiel du biene l'indice sous-jacent à une série d'options sur indice boursier admissible (la « série visée ») n'est pas communiquée ni autrement connue aux fins du calc...
	a) suspendre les obligations de règlement de levée ainsi que ldes membres compensateurs assignés relativement aux options sur indice boursier admissible de la série visée. Lorsque la Société juge que la valeur courante globale le niveau d’ouverture of...
	b) fixer le montant de règlement de la levée de l'option d'achat ou de l'option de vente pour les contrats d'une série visée qui sont levés, selon les renseignements disponibles les plus précis sur lea valeur courante totale exacte niveau d’ouverture ...

	2) La valeur courante totale Le niveau d’ouverture officiel  d'un indice donné, telle qu'ilelle est fournie par la bourse publiant cet indice, est réputée irrévocablement exacte; toutefois, lorsque la Société juge, à sa discrétion, que la valeur coura...
	1) Malgré l'article A-408, à moins que la Société ne donne de directives contraires dans un cas particulier, les options sur indice boursier admissible levées auxquelles un membre compensateur suspendu est partie seront liquidées au moyen des procédur...
	2) La Société doit procéder au règlement conformément à l'article B-1009 auprès de tous les membres compensateurs qui ont reçu un avis de levée déposé par un membre compensateur suspendu ou qui ont déposé des avis de levée qui ont été assignés au memb...
	« prix de règlement final » — prix de règlement établi par la Bbourse où se négocient les contrats à terme comme étant le coursniveau  d'ouverture officiel de l'indice boursier admissible le jour suivant le dernier jour de négociation multiplié par le...
	a) chaque position établie avant le dernier jour de négociation consiste en la différence entre :
	i) le prix de règlement final;
	ii) le prix de règlement du contrat le jour ouvrable précédant le dernier jour de négociation,

	b) chaque position établie le dernier jour de négociation consiste en la différence entre :
	i) le prix de règlement final;
	ii) le prix de l'opération du contrat en cours,


	1) Si la Société juge que le prix de règlement final d'un indice boursier admissible sous-jacent à une série de contrats à terme sur indices boursiers admissibles n'a pas été rendue publicque ou ne peut être communiqué e autrement pour le calcul des g...
	a) suspendre le règlement des gains et des pertes. Lorsque la Société juge que le prix de règlement final requis peut à nouveau être communiqué, elle fixe une nouvelle date pour le règlement des gains et des pertes;
	b) fixer le prix de règlement final en se fondant sur les meilleurs renseignements disponibles à l'égard du prix de règlement final exact.

	2) Le prix de règlement final rendu public par la Bourse doit être considéré exact en tout état de cause. Toutefois, si la Société détermine, à sa seule discrétion, que le prix de règlement final rendu public est inexact de façon importante, elle peut...


