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AVIS AUX MEMBRES
N° 2015 — 036
Le 12 mars 2015

AUTOCERTIFICATION

MODIFICATIONS APPORTES AU MANUEL DES RISQUES DE LA CORPORATION
CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES AFIN DE TENIR
COMPTE DU PROGRAMME DE TESTS DE TENSION

Le 22 octobre 2014, le conseil d’administration de la Corporation canadienne de compensation
de produits dérivés (CDCC) a approuve des modifications au manuel des risques de la CDCC. La
CDCC désire aviser les membres compensateurs que cette modification a été autocertifiée
conformément au processus d’autocertification prévu a la Loi sur les instruments derives
(L.R.Q., chapitre 1-14.01) et du processus applicable aux modification réglementaires devant étre
approuvees en Ontario en vertu de la décision de reconnaissance de la Commission des valeurs
mobilieres de I’Ontario.

Le but des modifications est de réviser le programme de tests de tension et de veiller a ce que la
CDCC continue de disposer de ressources financiéeres suffisantes pour composer avec des
conditions de marchés extrémes, mais plausibles. En outre, I’évaluation du profil de risque des
membres compensateurs au moyen de divers tests de tension assurera la solidité du cadre de
gestion des risques.

Veuillez trouver ci-joint les modifications qui entreront en vigueur et seront incorporées a la
version du manuel des risques de la CDCC disponible sur le site Web de la CDCC
(www.cdcc.ca) a compter du 13 mars 2015. Toutefois, le nouveau programme de tests de
tensions sera appliqué a compter du 16 mars 2015.

Si vous avez des questions ou des commentaires au sujet de cet avis, n’hésitez pas a appeler la
division des opérations intégrées de la CDCC ou a envoyer un courriel a cdcc-ops@cdcc.ca.

Glenn Goucher
Président et chef de la compensation

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés

The Exchange Tower Tour de la Bourse
130, rue King ouest, 5¢ étage 800, square Victoria, 3¢ étage
Toronto (Ontario) Montréal (Québec)
M5X 12 H47Z 1A9
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Manuel des risques




SCENARIOS DE TENSION

La Société utilise qua#edlvers scenarlos de tension pour calculer le RRDevaIuer—Ia—plus

de tension V|sent evaluer I|nC|dence de conditions de marche extremes mais
plausibles. Cette-La perte potentielle résultante sert a établir la taille du fonds de

compensatlon Eedeﬁeﬁ—espegu%&d#emne&e#wa—peﬁe—wbqe—seus—em—seenane

scénarios de s#essrtensmn sont appllques quotldlennement afln d estlmer I exposmon

au risquedtilisent-les-pesitions-en-fin-de-mois.

La Société a aussi recours a des tests de tension pour surveiller le risque de chaque
membre compensateur. Ces tests tiennent compte de la variation potentielle des la
courbess des taux, du rendement des titres boursiers, du rendement des indices
boursiers,et de la volatilité implicite et du taux de change.
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La Société vérifie régulierement s'il est pertinent d’ajouter d’autres scénarios de tension
aux scénarios existants.
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