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AUTOCERTIFICATION

MODIFICATION AUX REGLES, AU MANUEL DES OPERATIONS
ET AU MANUEL DES RISQUES DE LA CDCC

MODIFICATIONS APPORTEES AUX ARTICLES A-102, A-220 ET A-701 DES
REGLES DE LA CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE
PRODUITS DERIVES AFIN D’ETABLIR UN DEGRE DE CERTITUDE LEGALE
SUPERIEUR EN MATIERE DE PROTECTION CONTRE LE RISQUE DE FAILLITE.

Le 2 novembre 2016, le conseil d’administration de la Corporation canadienne de compensation
de produits dérivés (CDCC) a approuvé des modifications aux Regles de la CDCC. La CDCC
désire aviser les membres compensateurs que cette modification a été autocertifiée
conformément au processus d’autocertification prévu a la Loi sur les instruments derives
(R.L.R.Q., chapitre 1-14.01) et approuveé par la Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario
conformément au processus qui s’applique a une modification de regle devant étre approuvée en
Ontario.

Le but des modifications est d’établir un degré de certitude légale supérieur en matiére de
protection contre le risque de faillite.

Veuillez trouver ci-joint les modifications qui entreront en vigueur et seront incorporées a la
version des Regles, du manuel des opérations et du manuel des risques de la CDCC disponible
sur le site Web de la CDCC (www.cdcc.ca) a compter du 5 avril 2017.

Si vous avez des questions ou des commentaires au sujet de cet avis, n’hésitez pas a appeler la
division des opérations intégrées de la CDCC ou a envoyer un courriel a cdcc-ops@tmx.com.

Glenn Goucher
Président et chef de la compensation

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés
The Exchange Tower Tour de la Bourse

130, rue King ouest, 5¢ étage 800, square Victoria, 3¢ étage
Toronto (Ontario) Montréal (Québec)
M5X 12 H4Z 1A9
Tél : 416-367-2470 TéL : 514-871-3545
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ANNEXE 1
(VERSION ANNOTEE)

ARTICLES A-102, A-220 et A-701

CHAPITRE A - REGLES DIVERSES
REGLE A-1 DEFINITIONS

Article A-102 Définitions

« actif financier » — s’entend au sens attribué a cette expression par la LTVMOQ;

« marge » — les dépots requis ou effectués conformément aux dispositions de la régle A-7,
« Marges »;

« (épdt de garantie » — s’entend, collectivement :

a)

b)

des titres, des especes ainsi que des documents, cheques, biens sous-jacents, biens sous-
jacents equivalents, positions acheteur et positions vendeur;

des dépdts exigés ou effectués conformément aux dispositions de la regle A-6, « Dépobts au
fonds de compensation », de la régle A-7, « Marges », de la régle B-4, « Livraison et
paiement en regard des options levées », de la regle C-5, « Livraison du bien sous-jacent aux
contrats a terme », et de la régle D-3, «Livraison physique du bien sous-jacent aux
instruments du marché hors cote », notamment les marges, les dépbts de base, les dépots
supplémentaires, les dépbts variables, les récépissés d’entiercement d’option de vente, les
dépodts du bien sous-jacent d’une option d’achat, les dép6ts du bien sous-jacent d’un contrat a
terme et les autres formes de dép6ts qui sont acceptés par la Société de temps a autre;

des titres-mis-en-gage-ou-cédésa-actifs financiers transférés a la Société par I’intermédiaire

d’un dépositaire officiel de titres_ou détenus par un autre type d’intermédiaire en valeurs
mobiliéres;

qui sont déposés par fe-un membre compensateur ou en son nom aupres de la Société ou d’une
autre personne (y compris un dépositaire officiel de titres, un autre type d’intermédiaire en

valeurs mobiliéres, une institution financiere ou la Banque du Canada) aux fins de I’exécution des

obligations des membres compensateurs aux termes des regles;

« intermédiaire en valeurs mobiliéres » — s’entend au sens attribué a cette expression par la

LTVMQ;

« LTVMOQ » — la Loi sur le transfert de valeurs mobiliéres et I’obtention de titres intermédiés

(Québec):;



ARTICLE A-220 LOIS APPLICABLES

Les régles sont régies et interprétées conformément aux lois de la province de Québec et aux lois
fédérales du Canada qui s’y appliquent. Chaque membre compensateur reconnait, a ce titre, la
compétence des tribunaux du Québec.

La définition du terme « gage » (et ses termes corrélatifs) dans les regles et les demandes
d’adhésion comprend les sdretés et les hypothéques, et les dispositions qui prévoient la
constitution d’un gage comprennent la constitution d’une sdreté et d’une hypotheque.

REGLE A-7 MARGES
ARTICLE A-701 ENTRETIEN ET FINALITE D’UNE MARGE

1) Avant I’heure du reglement, chaque jour ouvrable, chaque membre compensateur est tenu
de déposer, aupres de la Société, une marge déterminée par elle a I’égard de :

a) chaque position acheteur;

b) chaque position vendeur;

c) chaque position assignée;

d) chaque position d’options levée;

e) chaque position de contrats a terme pour laquelle un avis de livraison a été soumis;

gu’il maintient dans un compte auprés de la Société au début du jour ouvrable en question, y
compris chaque position qui résulte d’une opération devant étre réglée le jour méme, mais a
I’exception des positions vendeur et des positions assignées pour lesquelles, soit le bien sous-
jacent, soit le bien sous-jacent équivalent, tel qu’il est précisé a I’article A-708 de la présente
regle, a été déposé auprés la Société. Au moment d’établir si une marge supplémentaire est
exigée d’un membre compensateur, la Société doit tenir compte, sous réserve du paragraphe
A-704 2), des dépbts de garantie déposés par ce membre compensateur ou en Son NOM aupres
de la Société (et qui n’ont pas été restitués a ce membre compensateur).

2) La Société doit affecter les dépbts de garantie du membre compensateur non conforme (y
compris, notamment, ses dépdts au fonds de compensation et ses dépbts en marge), sous
réserve du paragraphe 3) du présent article A-701, aux fins suivantes :

a) exécuter I’obligation du membre compensateur non conforme relativement a toute
opération acceptée par la Société ou qui en découle, que I’inexécution de cette
obligation soit attribuable ou non au membre compensateur non conforme;

b) effectuer tout paiement, qui n’a pas été effectué ou que I’on prévoit qu’il ne sera pas
effectué, que la Société réclame a un membre compensateur non conforme, que
I’inexécution du paiement soit attribuable ou non au membre compensateur non
conforme;



3)

c) compenser les pertes subies ou les frais engagés par la Société ou que celle-ci prévoit
subir ou engager par suite de la liquidation de la position du membre compensateur
non conforme;

d) compenser les pertes subies ou les frais engagés par la Société ou que celle-ci prévoit
subir ou engager relativement aux obligations du membre compensateur non
conforme ayant trait aux options levées ou aux contrats & terme ou aux IMHC pour
lesquels un avis de livraison a été soumis et qui n’ont pas encore été réglés, ou a
I’occasion d’opérations de couverture effectuées pour le compte de la Société
conformément a la regle A-4 & I’égard des positions du membre compensateur non
conforme en matiere d’options, de contrats a terme et d’IMHC;

e) effectuer toute opération de protection ou de couverture pour le compte de la Société
conformément a la regle A-4 a I’égard des positions du membre compensateur non
conforme en matiére d’options et de contrats a terme;

f) toute opération de protection ou de couverture effectuée pour le compte de la Société
conformément a la régle A-4 a I’égard des positions du membre compensateur non
conforme en matiére de tout IMHC;

g) toute autre fin déterminée par le Conseil.

Chague membre compensateur accorde a la Société et-enfaveur-de-cele-ci-une-charge;

un-privilegeune-streté-et-une hypotheque de premier rang avec dépossession sur tous les
dépdts de-garantie-(y compris, notamment, ses depots a t|tre de marge et ses depots au

fonds de compensation) é-qui
constituent le dép6t de garantie ou d’autres biens qU| peuvent de temps a autre étre en la
possession ou sous le controle de la Société, ou en la possession ou sous le controle d’une
personne agissant au nom de la Société—peur. Ce gage garantitt I’exécution par le
membre compensateur de toutes ses obligations envers la Société et, dans la mesure ou ce
gage concerne les dépdts au fonds de compensation, il garantit également I’exécution par
un autre membre compensateur non conforme de ses obligations envers la Sociéteé, le tout
sous reserve des dispositions de la régle A-6 et du manuel de défaut, étant entendu que,
sauf pour les dépdts au fonds de compensation, les dépbts de garantie relatifs a un
compte-client ne garantissent que les obligations du membre compensateur au titre de ce
compte-client, et que les dépbts de garantie relatifs a un compte de teneur de marché ne
garantissent que les obligations du membre compensateur au titre de ce compte de teneur
de marché. Malgré ce qui précéde, si le membre compensateur n’identifie pas aupres de
la Société les dépbts de garantie relatifs a chacun de ses comptes, la Société utilisera tous
les dépbts de garantie du membre compensateur indistinctement comme collatéral
garantissant les obligations du membre compensateur au titre de tous ses comptes. Le
membre compensateur signe et remet a la Société (ou fait en sorte que soient signés et lui
soient remis) les autres documents que la Société peut de temps a autre demander aux

fins de confirmer ou de rendre opposable le gage la—eharge—te—privilegeta—stretéet

Fhypothegue-censentis-a-constitué en faveur de la Société par le membre compensateur,
étant entendu que I’omission par la Société de demander ces documents ou par le membre

compensateur de signer et remettre ces documents (ou de faire en sorte que ceux-ci soient

signés et remis) ne limite pas I’effet utile de-ta-phrase-gui-préeede du gage en faveur de la
Société.




4)

Sauf comme il est permis aux termes du paragraphe 4) de I’article A-609 a I’égard des
dépots au fonds de compensation, et sans restreindre le droit de la Société d’investir les
dépbts de garantie en espéces aux termes du paragraphe 1) de I’article A-608 et du
paragraphe 1) de I’article A-709, la Société ne doit pas mettre en gage—mettreengage#e
neweau—hype%hequer—hypethequer—de—newe&u ni transférer des biens qu’un membre
compensateur qui n’a pas été désigné en tant que membre compensateur non conforme
par la Société a déposés aupres d’elle a titre de dépdt de garantie en tant que garantie ou
dans le cadre des obligations que la Société a contractées envers quiconque.

5) Sans restreindre les droits de la Société aux termes du paragraphe 2) du présent article A-

6)

701, celle-ci peut, a ska seule appréciation-de-ta-Secieté, mettre en gage ou transférer tous
les biens déposés aupres d’elle a titre de dépdt de garantie (y compris, notamment, les
dépots a titre de marge et les dépb6ts au fonds de compensation) par un membre
compensateur qU| a été de5|gne en tant que membre compensateur non conforme—peuven{

#&nsfelces—paplaéeerete en tant que garantle ou dans Ie cadre des obllgatlons que la
Société a contractées envers quiconque afin d’obtenir des liquidités ou du crédit pour

aider la Société a s’acquitter de ses obligations en temps opportun & la suite de la
désignation par la Société de ce membre compensateur en tant que membre compensateur
non conforme. En de telles circonstances, la Société mettra en gage _ou transférera les
dépdts de garantie du membre compensateur non conforme avant de mettre-en-gagetes
faire de méme a I’égard des dépdts au fonds de compensation des autres membres

compensateurs, conformément au paragraphe 4) de I’article A-609. La Société est réputée
continuer de détenir tout dépot de garantie déposé aupres d’elle, indépendamment du fait
gu’elle ait exercé ou non ses droits aux termes du présent paragraphe.

Les comptes ou comptes auxiliaires d’un membre compensateur aupres de la Société qui

refletent les actifs financiers déposés aupres de la Société par ce membre compensateur
ou en son nom pour les besoins de marge et portés au crédit de ces comptes sont
considérés comme un compte de titres aux fins de la LTVMQ ou d’une autre loi sur le
transfert de valeurs mobiliéres similaire d’un autre territoire.




ANNEXE 2
(VERSION AU PROPRE)

ARTICLES A-102, A-220 et A-701

CHAPITRE A - REGLES DIVERSES
REGLE A-1 DEFINITIONS

Article A-102 Définitions

« actif financier » — s’entend au sens attribué a cette expression par la LTVMQ;

« marge » — les dépdts requis ou effectués conformément aux dispositions de la régle A-7,
« Marges »;

« dépdt de garantie » — s’entend, collectivement :

2)

b)

des titres, des espéces ainsi que des documents, chéques, biens sous-jacents, biens sous-jacents
équivalents, positions acheteur et positions vendeur;

des dépdts exigés ou effectués conformément aux dispositions de la regle A-6, « Dépdts au
fonds de compensation », de la regle A-7, « Marges », de la régle B-4, « Livraison et paiement
en regard des options levées », de la régle C-5, « Livraison du bien sous-jacent aux contrats a
terme », et de larégle D-3, « Livraison physique du bien sous-jacent aux instruments du marché
hors cote », notamment les marges, les dép6ts de base, les dépdts supplémentaires, les dépots
variables, les récépissés d’entiercement d’option de vente, les dép6ts du bien sous-jacent d’une
option d’achat, les dépdts du bien sous-jacent d’un contrat a terme et les autres formes de dépots
qui sont acceptés par la Société de temps a autre;

des actifs financiers transférés a la Société par I’intermédiaire d’un dépositaire officiel de titres
ou détenus par un autre type d’intermédiaire en valeurs mobilieres;

qui sont déposés par un membre compensateur ou en son nom aupres de la Société ou d’une autre
personne (y compris un dépositaire officiel de titres, un autre type d’intermédiaire en valeurs
mobiliéres, une institution financiére ou la Bangque du Canada) aux fins de I’exécution des
obligations des membres compensateurs aux termes des régles;

« intermédiaire en valeurs mobiliéres » — s’entend au sens attribué a cette expression par la
LTVMQ;

« LTVMQ » — la Loi sur le transfert de valeurs mobilieres et I’obtention de titres intermédiés
(Québec);



ARTICLE A-220 LOIS APPLICABLES

Les régles sont régies et interprétées conformément aux lois de la province de Québec et aux lois
fédérales du Canada qui s’y appliquent. Chaque membre compensateur reconnait, a ce titre, la
compétence des tribunaux du Québec.

La définition du terme «gage » (et ses termes corrélatifs) dans les regles et les demandes
d’adhésion comprend les sdretés et les hypothéques, et les dispositions qui prévoient la constitution
d’un gage comprennent la constitution d’une sireté et d’une hypothéque.

REGLE A-7 MARGES
ARTICLE A-701 ENTRETIEN ET FINALITE D’UNE MARGE

1) Avant I’heure du reglement, chaque jour ouvrable, chaque membre compensateur est tenu
de déposer, aupres de la Société, une marge déterminée par elle a I’égard de :

a) chaque position acheteur;

b) chaqgue position vendeur;

c) chaque position assignée;

d) chaque position d’options levée;

e) chaque position de contrats a terme pour laquelle un avis de livraison a été soumis;

qu’il maintient dans un compte auprés de la Société au début du jour ouvrable en question, y
compris chaque position qui résulte d’une opération devant étre réglée le jour méme, mais a
I’exception des positions vendeur et des positions assignees pour lesquelles, soit le bien sous-
jacent, soit le bien sous-jacent équivalent, tel qu’il est précisé a I’article A-708 de la présente
regle, a été depose aupres la Société. Au moment d’établir si une marge supplémentaire est
exigée d’un membre compensateur, la Société doit tenir compte, sous réserve du paragraphe
A-704 2), des dépbts de garantie déposés par ce membre compensateur ou en Son NOM aupres
de la Société (et qui n’ont pas été restitués a ce membre compensateur).

2) La Société doit affecter les dépbts de garantie du membre compensateur non conforme (y
compris, notamment, ses dép6ts au fonds de compensation et ses dép6ts en marge), sous
réserve du paragraphe 3) du présent article A-701, aux fins suivantes :

a) exécuter I’obligation du membre compensateur non conforme relativement a toute
opération acceptée par la Société ou qui en découle, que I'inexécution de cette
obligation soit attribuable ou non au membre compensateur non conforme;

b) effectuer tout paiement, qui n’a pas été effectué ou que I’on prévoit qu’il ne sera pas
effectué, que la Société réclame a un membre compensateur non conforme, que
I’inexécution du paiement soit attribuable ou non au membre compensateur non
conforme;



3)

4)

c) compenser les pertes subies ou les frais engagés par la Société ou que celle-ci prévoit
subir ou engager par suite de la liquidation de la position du membre compensateur
non conforme;

d) compenser les pertes subies ou les frais engagés par la Société ou que celle-ci prévoit
subir ou engager relativement aux obligations du membre compensateur non conforme
ayant trait aux options levées ou aux contrats a terme ou aux IMHC pour lesquels un
avis de livraison a été soumis et qui n’ont pas encore été réglés, ou a I’occasion
d’opérations de couverture effectuées pour le compte de la Société conformément a la
réegle A-4 & I’égard des positions du membre compensateur non conforme en matiéere
d’options, de contrats a terme et d’IMHC;

e) effectuer toute opération de protection ou de couverture pour le compte de la Société
conformément a la regle A-4 a I’égard des positions du membre compensateur non
conforme en matiére d’options et de contrats a terme;

f) toute opération de protection ou de couverture effectuée pour le compte de la Société
conformément a la regle A-4 a I’égard des positions du membre compensateur non
conforme en matiére de tout IMHC;

g) toute autre fin déterminée par le Conseil.

Chaque membre compensateur accorde a la Société une hypothéque de premier rang avec
dépossession sur tous les dépdts (y compris, notamment, ses dépdts a titre de marge et ses
dépéts au fonds de compensation) qui constituent le dép6t de garantie ou d’autres biens qui
peuvent de temps a autre étre en la possession ou sous le controle de la Société, ou en la
possession ou sous le contréle d’une personne agissant au nom de la Société. Ce gage
garantit I’exécution par le membre compensateur de toutes ses obligations envers la Société
et, dans la mesure ou ce gage concerne les dép6ts au fonds de compensation, il garantit
également I’exécution par un autre membre compensateur non conforme de ses obligations
envers la Société, le tout sous réserve des dispositions de la régle A-6 et du manuel de
défaut, étant entendu que, sauf pour les dépbts au fonds de compensation, les dépdts de
garantie relatifs a un compte-client ne garantissent que les obligations du membre
compensateur au titre de ce compte-client, et que les dép6ts de garantie relatifs & un compte
de teneur de marché ne garantissent que les obligations du membre compensateur au titre
de ce compte de teneur de marché. Malgré ce qui précéde, si le membre compensateur
n’identifie pas aupres de la Société les dépbts de garantie relatifs a chacun de ses comptes,
la Société utilisera tous les dépbts de garantie du membre compensateur indistinctement
comme collatéral garantissant les obligations du membre compensateur au titre de tous ses
comptes. Le membre compensateur signe et remet a la Société (ou fait en sorte que soient
signés et lui soient remis) les autres documents que la Société peut de temps a autre
demander aux fins de confirmer ou de rendre opposable le gage constitué en faveur de la
Société par le membre compensateur, étant entendu que I’omission par la Société de
demander ces documents ou par le membre compensateur de signer et remettre ces
documents (ou de faire en sorte que ceux-ci soient signés et remis) ne limite pas I’effet
utile du gage en faveur de la Société.

Sauf comme il est permis aux termes du paragraphe 4) de I’article A-609 a I’égard des
dépots au fonds de compensation, et sans restreindre le droit de la Société d’investir les
dépbts de garantie en espéces aux termes du paragraphe 1) de I’article A-608 et du
paragraphe 1) de I’article A-709, la Société ne doit pas mettre en gage ni transférer des



5)

6)

biens qu’un membre compensateur qui n’a pas été désigné en tant que membre
compensateur non conforme par la Société a déposés aupres d’elle & titre de dép6t de
garantie en tant que garantie ou dans le cadre des obligations que la Société a contractées
envers quiconque.

Sans restreindre les droits de la Société aux termes du paragraphe 2) du présent article A-
701, celle-ci peut, a sa seule appréciation, mettre en gage ou transférer tous les biens
déposeés aupres d’elle a titre de dépdt de garantie (y compris, notamment, les dépéts a titre
de marge et les dépdts au fonds de compensation) par un membre compensateur qui a été
désigneé en tant que membre compensateur non conforme en tant que garantie ou dans le
cadre des obligations que la Société a contractées envers quiconque afin d’obtenir des
liquidités ou du crédit pour aider la Société a s’acquitter de ses obligations en temps
opportun a la suite de la désignation par la Société de ce membre compensateur en tant que
membre compensateur non conforme. En de telles circonstances, la Société mettra en gage
ou transférera les dép6ts de garantie du membre compensateur non conforme avant de faire
de méme a I’égard des dépbts au fonds de compensation des autres membres
compensateurs, conformément au paragraphe 4) de I’article A-609. La Société est réputée
continuer de détenir tout dép6t de garantie déposé aupreés d’elle, indépendamment du fait
qu’elle ait exercé ou non ses droits aux termes du présent paragraphe.

Les comptes ou comptes auxiliaires d’un membre compensateur aupres de la Société qui
reflétent les actifs financiers déposés aupres de la Société par ce membre compensateur ou
en son nom pour les besoins de marge et portés au crédit de ces comptes sont considérés
comme un compte de titres aux fins de la LTVMQ ou d’une autre loi sur le transfert de
valeurs mobiliéres similaire d’un autre territoire.
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