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AVIS AUX MEMBRES
N®2010 — 087
Le 29 septembre 2010

SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

MODIFICATION DES ARTICLES A-102, B-201 ET B-307 DES REGLES DE LA CDCC
ET DE LA SECTION 2 DU MANUEL DES OPERATIONS DE LA CDCC

Résumé

Le Conseil d'administration de la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés
(CDCC) a approuvé des modifications aux articles A-102, B-201 et B-307 des Régles de la
CDCC et de la section 2 du Manuel des opération de la CDCC. Le but des modifications
proposées est de coordonner I’heure limite d’échéance canadienne avec celle de la chambre de
compensation américaine.

Vous trouverez ci-joint le document d'analyse concernant les modifications réglementaires
proposées de méme que les textes réglementaires proposés.

Processus d’établissement de régles

CDCC est reconnue a titre d’organisme d’autoréglementation (OAR) par I’ Autorité des marchés
financiers (I’ Autorité) et a ce titre, exerce des activités de chambre de compensation et d’OAR au
Québec.

Le Conseil d’administration de CDCC a le pouvoir d’adopter ou de modifier les Regles de
CDCC. Ces modifications sont présentées a [’Autorit¢ conformément au processus
d’autocertification.
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Les commentaires relatifs aux modifications proposées doivent nous étre présentés dans les 30
jours suivant la date de publication du présent avis. Priére de soumettre ces commentaires a:

Sharon C. Pel

Secrétaire

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés
Tour de la Bourse

C.P. 61, 800 square Victoria

Montréal (Québec) H4Z 1A9

Courriel : legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également étre transmis a 1’ Autorité a ’attention de :

Anne-Marie Beaudoin

Secrétaire de I’Autorité

Autorité des marchés financiers

Tour de la Bourse, C.P. 246

800, square Victoria, 22° étage

Montréal (Québec) H4Z 1G3

Courriel : consultation-en-cours@Ilautorite.gc.ca



mailto:legal@m-x.ca
mailto:consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

TMX | cocc

MODIFICATION DES ARTICLES A-102, B-201 ET B-307 DES REGLES DE LA CDCC ET DE LA
SECTION 2 DU MANUEL DES OPERATIONS DE LA CDCC

l. APERCU

La Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (la CDCC) fait un effort concerté pour
répondre au désir de ses membres d’harmoniser ses processus avec ceux de I'Options Clearing
Corporation (OCC). La CDCC siege a titre d’observatrice au comité Expiry Streamline (rationalisation des
échéances) de I'OCC. Ce comité de I'OCC travaille depuis un certain nombre d'années dans le but
d’effectuer le traitement de I'échéance des options le vendredi soir. Ce méme comité OCC a coordonné la
modification de seuils de levée automatique.

A partir du traitement de I'échéance de novembre 2010, 'OCC modifiera I'heure limite d’échéance de 10 h
Heure centrale (11 h Heure de I'Est) a 9 h Heure centrale (10 h Heure de I'Est). La CDCC a informé ses
membres compensateurs de sa décision d'utiliser la méme heure limite que I'OCC, soit 10 h Heure de
I'Est, au Canada.

A — Modifications proposées

La CDCC propose de modifier la définition du terme « heure d’échéance » prévue a l'article A-102 des
regles de la CDCC (les « Régles ») de I'heure existante a 10 h.

De concert avec cette modification, la CDCC propose également de modifier I'alinéa B-307(b)(ii) et le
paragraphe B-201(6) des Regles afin de renvoyer a la définition du terme « heure d’échéance » prévue a
l'article A-102 des Régles.

La CDCC propose en outre de procéder aux changements correspondants a la section 2 du Manuel des
opérations de la CDCC.

B — Raisonnement
Le but des modifications proposées aux articles A-102, B-201 et B- 307 des Régles et a la section 2 du

Manuel des opérations de la CDCC est de coordonner I'heure limite d’échéance canadienne avec celle de
la chambre de compensation américaine.

II. ANALYSE

A —Intérét public

Les modifications proposées aux Regles et au Manuel des opérations de la CDCC viendront harmoniser
I'heure limite d’échéance des chambres de compensation d’options nord-américaines. Les membres de la
CDCC bhénéficieront de ce changement, car le traitement en série de la chambre de compensation sera
terminé une heure plus tot. Ceci permettra aux membres de commencer leurs opérations en aval une
heure plus tot.

B — Effet utile

Ces modifications ont pour but I'harmonisation avec la contrepartie américaine de la CDCC.



[ll. PROCESSUS

Les modifications proposées sont présentées au Conseil d’administration de la CDCC pour approbation et
seront ensuite transmises a I'Autorité des marchés financiers (I’Autorité) conformément au processus
d’'autocertification. Les modifications proposées seront également transmises a la Commission des valeurs
mobilieres de I'Ontario (CVMO) a titre informatif.

IV. DOCUMENTS EN ANNEXE

» Reégle A-1
= Reégle B-2
= Reégle B-3

= Section 2 du Manuel des opérations de la CDCC



CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
CHAPITRE A — REGLES DIVERSES

REGLE A-1 DEFINITIONS
Article A-101 Champ d'application

Pour l'application des présentes régles, sauf si le contexte s'y oppose ou a moins que d'autres
definitions ne soient précisées, les termes utilisés aux chapitres A, B, C et D ont 'acception qui leur est
attribuée a l'article A-102.

Modifiée 03/02, 04/03

Article A-102 Définitions

« achat initial » — opération boursiére ayant pour effet de créer ou d'accroitre une position acheteur sur la
série de contrats a terme ou d'options faisant 'objet de l'opération ;

« achat liquidatif » — opération boursiére ayant pour effet de réduire ou de liquider une position vendeur
sur la série de contrats a terme ou d'options faisant I'objet de 1'opération ;

« agent de livraison » — I’entité par I’entremise de laquelle la société effectuera le transfert du bien sous-
jacent entre I’acheteur et le vendeur ;

« agent de livraison garant » — agent de livraison qui a la responsabilité de garantir 1’acquisition ou la
livraison du bien sous-jacent en cas de défaut de livraison ;

«avis de levée » — avis remis a la Société en la forme prescrite par elle et I'avisant de l'intention du
membre de la Société remettant cet avis de lever une option ;

« avis de livraison » — avis remis a la Société en la forme prescrite par elle et 'avisant de l'intention du
membre de la Société remettant cet avis de livrer le bien sous-jacent & un contrat a terme ;

« banque membre de la Société » — membre ordinaire de la Société ou société associée qui est une
banque assujettie a la Loi sur les banques (Canada), telle que modifiée de temps a autre ;

« bien sous-jacent » — bien ou actif faisant I’objet d’un instrument dérivé et qui détermine la valeur de
celui-ci. Il peut s’agir d’une marchandise ou d’un instrument financier tels une action, une obligation, une

devise, un indice boursier ou économique ou de tout autre bien ou actif ;

« bien sous-jacent acceptable » — bien sous-jacent considéré acceptable pour compensation par la
Société ;

« bien sous-jacent équivalent » — titres précisés a l'article A-708 de la présente régle ;

« bourse » — bourse qui compense ses opérations par l'intermédiaire de la Société ;

« centre d’échange » — endroit local ou a lieu I’échange des biens sous-jacents ;

« centre transactionnel reconnu » — marché, autre qu’une Bourse, ou acheteurs et vendeurs concluent des
opérations sur des type d’instruments acceptables qui remplissent les exigences de la Société pour étre

considérés pour compensation ;

« classe de contrats a terme » — tous les contrats a terme qui portent sur le méme bien sous-jacent ;
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« classe d'options » — toutes les options de méme style, s’inscrivant dans la méme gamme de maturité et
portant sur le méme bien sous-jacent ;

« client » — client d'un membre ordinaire de la Société ou d'une société associée qui n'est pas négociateur
professionnel en bourse ni ne négocie pour le compte d'un courtier en valeurs mobiliéres ;

« coefficient de suffisance du capital (CSC) » — documents indiqués par le Bureau du surintendant des
institutions financieéres dans ses principes directeurs, ayant trait aux exigences en matiere de capital
applicables aux banques ;

« communication électronique » — s'entend, a I'égard de la Société, d'un ou de plusieurs des éléments
suivants : la communication d'un avis, d'un rapport ou d'un autre renseignement sur le site Web de la
Société, la transmission d'un avis, d'un rapport ou d'une autre information a un membre de la Société par
voie de courrier électronique et le fait de rendre disponible sur l'ordinateur de la Société, sous une forme
accessible a un membre, un avis, un rapport ou un autre renseignement ;

« compte-client » — le ou les comptes devant étre établis pour les opérations des clients du membre de la
Société conformément aux articles B-102, B-103, C-102, C-103, D-102 et D-103 ;

« compte de négociateur professionnel en bourse » — le ou les comptes devant étre établis pour les
opérations boursieres d’ un négociateur professionnel en bourse du membre de la Société, conformément
aux dispositions des articles B-103 et C-103 ;

«compte de réglement des comptes-clients » — compte établi conformément aux dispositions de
l'article A-403 ;

« compte de réglement liquidatif » — compte établi suite au défaut d’un membre de la Société, en vue de
reconnaitre la valeur de I’ensemble des gains, pertes et frais dus au membre en défaut ou par lui lors de la
liquidation des positions et des dépots de garantie ;

« compte-firme » — le ou les comptes devant étre établis pour les opérations du membre de la Société
conformément aux articles B-102, B-103, C-102, C-103, D-102 et D-103 ;

« conditions du contrat » — conditions prévues aux présentes régles et réglements de la bourse sur
laquelle se négocie 'option ou le contrat a terme ;

« confirmation d’opération » — document officiel émis & un membre de la Société qui détaille les
attributs de 1’opération ID MHC et signale 1’acceptation de 1’opération pour compensation par la Société ;

« Conseil » — Conseil d'administration de la Société ;
« contrat a terme » :

a) soit, dans le cas d'un contrat a terme donnant lieu a la livraison du bien sous-jacent, engagement a
livrer ou a prendre livraison d'une quantité, d'une qualité ou d'une catégorie du bien sous-jacent au
cours d'un mois futur désigné, & un prix convenu au moment de la négociation du contrat en
bourse ;

b) soit, dans le cas d'un contrat a terme donnant lieu a un réglement en espéces, engagement a verser
a la Société ou a recevoir de celle-ci la différence entre le prix de réglement final et le prix de
I'opération conformément aux modalités standard énoncées par la bourse ou le contrat est conclu,
lequel est compensé par la Société ;

« courbe des cours a terme » — I’ensemble des prix a terme d’une marchandise obtenu en consolidant
tous les prix de référence par maturité, tel que décrit a I’article D-201 ;
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« cours du marché » — cours global de négociation de 1'unité du bien sous-jacent qui est déterminé par la
ou les bourses concernées ;

« critéres d’acceptation » — critéres €tablis par la Société pour 1’acceptation ou le rejet d’un ID MHC
conformément aux dispositions de I’article D-104 ;

« date d'échéance » — sauf indication contraire, le samedi suivant le troisiéme vendredi du mois et de
'année au cours desquels l'option vient a échéance ;

« date de maturité » — date a laquelle sont exécutées les obligations finales d’une opération ;
« date de réglement de la levée » — date prévue a l'article B-403 ;

« demande d'adhésion » — la demande d'adhésion ainsi que les régles, les réglements et le manuel des
opérations ;

« dépositaire agréé » — établissement financier agréé conformément a l'article A-613 ;

« dépdt » — paiement, dépot ou transfert d'espéces, de titres, de certificats, de biens, de biens sous-
jacents, de biens sous-jacents équivalents ou d'autres biens ou droits ;

« dépot additionnel » — montant additionnel requis du membre de la Société en sus du dépdt du fonds de
compensation conformément a I'article A-606 ;

« dépot de base » — dépdt minimum requis au fonds de compensation de chaque membre de la Société
conformément a l'article A-603 ;

« dépot de garantie » — s'entend, collectivement :

a) des titres, de la monnaie ainsi que des documents, chéques, biens sous-jacents, biens sous-jacents
équivalents, positions acheteur et positions vendeur ;

b) des dépdts exigés ou effectués conformément aux dispositions de la régle A-6, « Dépots au fonds
de compensation », de la régle A-7, « Marges », de la régle B-4, « Livraison et paiement en
regard des options levées », de la régle C-5, « Livraison du bien sous-jacent aux contrats a
terme », et de la régle D-3 « Livraison physique du bien sous-jacent aux instruments dérivés du
marché hors cote », notamment les marges, les dépdts de base, les dépots supplémentaires, les
dépots variables, les récépissés de dépot, les récépissés d'entiercement, les récépissés de garantie
pour contrat a terme, les lettres de crédit, les options de vente et les autres formes de dépots qui
sont acceptés par la Société de temps a autre et la régle D-3, « Livraison physique du bien sous-
jacent aux instruments dérivés du marché hors cote » ;

c) des titres mis en gage ou cédés a la Société par l'intermédiaire de La Caisse canadienne de dépot
de valeurs limitée ;

qui sont déposés par le membre de la Société ou en son nom aupres de la Société ;

« dépot variable » — dépo6t au fonds de compensation qui peut étre requis en sus du dépot de base
conformément a l'article A-603 ;

« document » — s'entend, a I'exclusion d'un titre :
@A) d'une lettre, d'un billet ou d'un chéque au sens de la Loi sur les lettres de change (Canada) ou un

autre écrit attestant d'un droit a un paiement d'argent et qui est du genre de ceux qui sont
transférés dans le cours normal des affaires par livraison, diment endossés ou cédés ;
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(i1) d'une lettre de crédit et d'un avis de crédit si la lettre ou l'avis stipule qu'il doit étre remis au
moment ou le paiement est demandé aux termes de celui-ci ;

« double option » ou « opération sur double option » — nombre égal d'options d'achat et d'options de
vente portant sur le méme bien sous-jacent et ayant le méme prix de levée et la méme date d'échéance ;

« écran des échéances » — image-écran électronique mise a la disposition des membres de la Société
relativement a la régle B-3 ;

« évaluation a la valeur marchande » — valeur établie par la Société représentant la valeur liquidative
d’une opération ou d’un compte détenu par un membre de la Société tel que défini a I’article D-202 ;

« exigence de livraison nette » — obligation de livraison physique, exprimée sur une base nette, qu'un
membre de la Société ou son client doit satisfaire pour une période de temps donnée ;

« firme » — membre ordinaire de la Société ou, sauf si le contexte l'exige autrement, une société
associée ;

« fonds de compensation » — I'un des fonds établis conformément a la régle A-6, « Dépdts au fonds de
compensation » ;

« groupe de classes » — ensemble des contrats d'options et contrats a terme visant le méme bien
sous-jacent ;

« heure d'échéance » — heure a la date d'échéance, fixée par la Société, a laquelle échoit I'option. L'heure
d'échéance, a moins de changement subséquent par la Société, est $2-h-3610 h 00 a la date d'échéance ;

« heure de fermeture des bureaux » — heure a laquelle prend fin le jour ouvrable, comme il est mentionné
dans le Manuel des opérations de la CCDC. L'heure peut, au seul gré de la Société, étre modifiée pour
qu'il soit tenu compte des jours de négociation écourtés des bourses participantes ;

« heure de réglement » — en ce qui a trait a une opération, heure établie par la Société le jour ouvrable
suivant immédiatement le jour de 1’opération et a laquelle le réglement des gains et pertes, les primes et
toutes les couvertures exigées a 1'égard de 1'opération doivent avoir été recus par la Société ;

« instrument dérivé » — signifie un instrument financier dont la valeur est basée sur un bien sous-jacent.
Sans limiter la généralité de ce qui précede, il peut s’agir d’une marchandise ou d’un instrument financier
tels une action, une obligation, une devise, un indice boursier ou économique ou de tout autre bien ou
actif';

« instrument dérivé du marché hors cote » ou « ID MHC » — toute opération négociée de fagon bilatérale
ainsi que toute opération conclue dans tout centre transactionnel reconnu ;

« types d’instruments acceptables » ou « ID MHC acceptables » — instruments dérivés du marché hors
cote qui sont considérés acceptables pour compensation par la Société ;

« intérét en cours » ou « position en cours » — position de l'acheteur ou du vendeur d'une option, d'un
contrat a terme ou d’un ID MHC ;

« jour ouvrable » — jour, quel qu'il soit, ou I'un des bureaux de la Société est ouvert pour affaires. Le
terme « jour ouvrable » exclut la date d'échéance de toute option qui vient a échéance un samedi ;

« limites de risque » — a trait & I’ensemble des limites de gestion du risque imposées par la Société aux
activités de compensation des membres, telles qu’elles sont mises a jour périodiquement par la Société ;
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« livraison en bonne et due forme » — dans le cadre des présentes, les biens sous-jacents ne sont réputés
avoir été livrés en bonne et due forme qu'au moment ou la forme dans laquelle ils ont été livrés constitue
une bonne livraison conformément aux conditions du contrat ;

« manuel des opérations » — le manuel désigné comme tel par la Société, dans sa version modifiée de
temps a autre ;

« marchandise » — tout produit agricole, forestier ou marin, minerai, métal, hydrocarbure, gaz naturel,
¢lectricité, devise, pierre précieuse ou autre pierre de joaillerie, et tout bien, article, service, droit ou
intérét, ou classe de ceux-ci, a 1’état naturel ou traité ;

« marge » — les dépots requis ou effectués conformément aux dispositions de la régle A-7, « Marges » ;

« membre » ou « membre de la Société » — membre admis a titre de membre ordinaire de la Société ou,
si le contexte 'exige, a titre de société associée ;

« membre non conforme » — a le sens qui est attribué a cette expression par la régle A-1A04 ;

« membre ordinaire » ou « membre ordinaire de la Société » — tout membre de la Société, y compris un
membre de la Société qui est membre d’un OAR et une banque membre de la Société, qui n'est pas
¢galement une société associée ;

«mois de livraison » — mois civil au cours duquel un contrat a terme peut étre réglé par la livraison ou la
réception du bien sous-jacent ;

« monnaie » — monnaie ayant cours légal au Canada ou son équivalent en monnaie ayant cours légal
dans tout autre pays faisant partie du groupe G-8 ;

« montant a maturité » — flux monétaire résultant de I’expiration d’un ID MHC ;

« montant de réglement » — montant calculé¢ conformément aux présentes reégles et devant étre payé au
membre de la Société livreur au moment de la livraison ou du réglement en espéces du bien sous-jacent a
une opération ;

« montant de réglement de la levée » — montant que la Société doit payer au membre qui léve une option
de vente ou qui a été assigné sur une option d'achat, sur livraison du bien sous-jacent ;

« montant de réglement quotidien net » — montant qui figure dans un relevé (le « sommaire quotidien des
réglements ») ;

« multiplicateur de dépdt » — montant d'argent utilisé pour calculer le dépot variable ;

«négociateur professionnel en bourse » — personne qui a été autorisée par la bourse sur laquelle elle
négocie a effectuer des opérations pour son propre compte ou pour le compte du membre de la bourse ou
du non-membre qui l'emploie, ou pour qui elle agit en qualit¢ de mandataire dans les opérations sur
options ou sur contrats a terme; la présente définition englobe également un négociateur de contrats a
terme en bourse, un négociateur d'options en bourse, un membre négociateur, un mainteneur de marché et
un spécialiste ;

« membre de la société membre d’'un OAR» — membre ordinaire ou société associée établi sur le
territoire de vérification de 1'Association canadienne des courtiers en valeurs mobiliéres ou de l'une des
bourses participantes ;

« opération boursiere » — opération effectuée par l'entremise d'une bourse aux fins suivantes :

a) l'achat ou la vente d'une option ou la liquidation d'une position acheteur ou vendeur sur une
option ;
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b) l'achat ou la vente d'un contrat a terme ou la diminution ou la liquidation d'une position acheteur
ou vendeur sur un contrat a terme ;

« opération » — tout contrat a terme, option et instrument dérivé du marché hors cote considéré
acceptable pour compensation par la Société ;

« option » ou « contrat d'option » — contrat qui, 8 moins d'avis contraire, donne au membre acheteur le
droit d'acheter (option d'achat) ou de vendre (option de vente) une quantité donnée d'un bien sous-jacent a
un prix de levée fixe durant un certain délai et qui oblige le membre vendeur a vendre (option d'achat) ou
a acheter (option de vente) le bien sous-jacent, conformément aux modalités standard énoncées par la
bourse sur laquelle le contrat est négocié¢ ou aux modalités que la société détermine acceptable, lequel est
compensé par la Société ;

« option a parité » — option d’achat ou option de vente dont le prix de levée est égal au cours du marché
du bien sous-jacent ;

« option américaine » ou « option de style américain » — option qui peut étre levée en tout temps a partir
du moment de son émission jusqu'a son échéance ;

« option en jeu » — option d'achat, ou option de vente, dont le prix de levée est inférieur, supérieur, au
cours du marché du bien sous-jacent ;

« option européenne » ou « option de style européen » — option qui ne peut étre levée qu'a sa date
d'échéance ;

« option hors-jeu » — option d'achat, ou option de vente, dont le prix de levée est supérieur, inférieur, au
cours du marché du bien sous-jacent ;

« personne » — s'entend, notamment, d'un particulier, d'une société par actions, d'une société de
personnes, d'une fiducie et d'une organisation ou d'une association non constituée en société ;

« position acheteur » — droit qu'un membre de la Société détient :

a) soit en qualité de titulaire d'une ou de plusieurs options d'une série d'options ;
b) soit en qualité d'acheteur d'un ou de plusieurs contrats a terme d'une série de contrats a terme ;
c) soit en qualité d’acheteur d’instruments dérivés du marché hors cote ;

« position assignée » — position d'un membre de la Société dans un compte pour lequel le membre est
désigné comme étant le membre compensateur pour ce compte ;

« position levée » — position d'un membre de la Société dans tout compte a 1'égard d'options qu'il a
levées par rapport a ce compte ;

« position mixte » :

a) soit le cas ou un compte-client d'un membre de la Société comporte une position vendeur et une
position acheteur sur une méme classe d'options ;

b) soit le cas ou un compte-client d'un membre de la Société comporte une position acheteur et une
position vendeur de contrats a terme ;

« position vendeur » — I'obligation contractée par un membre de la Société comme suit :

a) soit en qualité de vendeur d'une ou de plusieurs options d'une méme série d'options ;
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b) soit en qualité de vendeur d'un ou de plusieurs contrats a terme d'une méme série de contrats a
terme ;

c) soit en qualité de vendeur d’un instrument dérivé du marché hors cote ;

« président » — personne désignée par le Conseil comme chef de la direction et directeur administratif de
la Société ;

« prime quotidienne nette » — lorsqu'elle s'applique a un compte d'un membre de la Société pour toute
heure de réglement, montant net exigible par la Société ou de la Sociét¢ a I'heure de réglement
relativement a toutes les opérations boursiéres sur options du membre de la Société portées a ce compte
en qualité de membre acheteur ou de membre vendeur ;

« prix a terme » — le prix extrait de la courbe des cours a terme et utilisé dans le calcul quotidien de
I’évaluation a la valeur marchande et dans le processus de calcul de la marge, tel que décrit a 1’article
D-202 ;

« prix de levée » — prix fixé par quotité de négociation auquel le bien sous-jacent peut étre acheté (dans
le cas d'une option d'achat) ou vendu (dans le cas d'une option de vente) au moment de la levée d'une
option, parfois désigné par prix d'exercice ;

« prix de l'opération » — prix d'un contrat a terme convenu entre les parties au moment ou le contrat est
négocié en bourse ;

« prix de référence » — prix déterminé par la Société conformément a 1’article D-201 ;

« prix de réglement » — prix officiel d'un contrat & terme a la cloture d'une séance de négociation et
déterminé conformément aux dispositions de l'article C-301 ;

« quantité de référence » - taille de ’opération ID MHC exprimée directement ou en fonction de la quotité
de négociation et du nombre de contrats sous-jacents a I’opération ID MHC ;

« quotité de négociation » — a 1’égard de toute série de contrats a terme et d’options, s’entend du nombre
de biens sous-jacents désigné par la Société et la bourse ou I’instrument dérivé est négocié comme étant le
nombre de biens assujettis a un méme contrat portant sur des instruments dérivés ;

« rapport d'activité consolidé » — rapport quotidien faisant état de toutes les opérations sur options,
contrats a terme et ID MHC ;

« rapport d’activité consolidé sur les contrats a terme » — rapport généré quotidiennement par la Société
comprenant la position globale de contrats a terme détenue par un membre de la Société et qui indique
¢galement le réglement des gains et pertes du membre pour la journée ;

« rapport d’exigences de marge pour les ID MHC » — rapport généré quotidiennement par la Société et
qui indique le total des exigences de marge provenant des opérations ID MHC pour tous les comptes et
sous-comptes ;

« rapport et questionnaire financier réglementaire uniforme » — ensemble des documents exigés aux
termes des Instructions de vérification réglementaire uniforme des bourses et de 1'Association canadienne
des courtiers en valeurs mobiliéres ;

« rapport financier mensuel » — relevés, documents financiers et renseignements y afférents devant étre
déposés par chaque membre de la Société aux termes des régles applicables de toute bourse et (ou) de tout
organisme d'auto-réglementation applicable a ce membre de la Société ;

« récépissé de dépot » — récépissé dans la forme acceptable par la Société, produit par un dépositaire
agrée ;
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« récépissé de garantie pour contrats a terme » — récépissé, dans la forme acceptable par la Société,
produit par un dépositaire agréé ;

« récépissé d'entiercement » — récépissé, dans la forme acceptable par la Société, produit par un
dépositaire agréé ;

« registre » — tout registre désigné par la Société qui, aux fins de la compensation de contrats a terme sur
unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO,e) avec réglement physique, a été établi afin d’assurer une
comptabilité précise de la détention, du transfert, de ’acquisition, du retour, de 1’annulation et du
remplacement des unités d’équivalent en dioxyde de carbone (COze) ;

«reéglement des gains et pertes » — réglement, a la Société, des gains et pertes enregistrés sur les
positions en cours a I'égard de contrats a terme, conformément aux dispositions de 1'article C-302 ;

« réglements » — réglements de la Société qui peuvent étre modifiés de temps a autre ;
« régles » — régles de la Société qui peuvent étre modifiées de temps a autre ;

« relevé quotidien des opérations sur options » — rapport généré par la Société indiquant la prime nette a
payer ou a recevoir ;

«relié » — un membre est réputé étre relié & un autre membre si I'un ou l'autre d'entre eux, ou tout
associé, administrateur, membre de la direction, actionnaire et employé de lun de ceux-ci ont
collectivement une participation d'au moins 20 % dans I'autre membre, y compris une participation a titre
d'associé ou d'actionnaire, directement ou indirectement, et par l'intermédiaire ou non de sociétés de
portefeuille ;

« représentant autorisé » — personne a l'égard de laquelle le membre a déposé une attestation de
compétence conformément a l'article A-202 ;

« risque résiduel a découvert » — montant de risque considéré par la Société comme étant a découvert
selon le modele de marge, déterminé en fonction d’une estimation de la perte qui serait encourue par la
Société lors d’un test de solidité¢ financiére effectué par la simulation d’une situation de stress extréme
mais plausible sur le marché. Ce risque résiduel découvert est calculé et attribué aux membres de la
Société par le biais de leur contribution au fonds de compensation ;

« série de contrats & terme » — tous les contrats a terme de la méme classe portant sur la méme quantité
d’un bien sous-jacent et ayant le méme mois de livraison ;

« série d'options » — toutes les options de la méme classe, de méme type, portant sur la méme quantité
d’un bien sous-jacent, ayant le méme prix de levée et la méme date d’échéance ;

« Société » ou « CDCC » — Corporation canadienne de compensation de produits dérivés ;

« société associée » — société reconnue comme telle par la Société. Une société associée ne doit pas
maintenir de positions dans les livres de la Société. Sur acceptation par la Société d'opérations boursieres
de la société associée, toutes les positions seront automatiquement transférées & un membre ordinaire
relié. Les positions ne peuvent étre transférées que si un membre ordinaire reli€¢ a conclu a ces fins une
convention, approuvée par la Société, avec la société associée ;

« style d'option » — classification d'une option comme étant soit une option américaine, soit une option
européenne (les chapitres A et B des présentes régles s'appliquent aux deux styles d'options sauf
indication contraire) ;

« titre » s'entend d'un document :

(1) qui est émis au porteur, & ordre ou sous forme nominative ;
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(i1) du genre de ceux qui sont habituellement négociés sur les bourses ou les marchés, ou qui sont
généralement reconnus dans les secteurs ou il sont émis ou utilisés comme véhicule de
placement ;

(i)  d'une catégorie ou série ou, selon ses modalités, qui peut étre divisé en catégories ou en séries de
documents ;

(iv) qui atteste d'une action, d'une participation ou d'un autre intérét dans des biens ou dans une
entreprise ou qui atteste d'une obligation de I'émetteur ;

ce terme vise également un document, qui n'est pas attesté par un certificat, dont I'émission et le transfert
sont inscrits dans des registres tenus a cette fin par I'émetteur ou en son nom ;

« transmission de confirmation » — transmission ¢lectronique effectuée par un membre a la Société,
confirmant que le relevé d'échéance décrit a l'article B-307 a été accepté ;

« type de produit » — attribut d’un ID MHC qui décrit les droits et obligations des contreparties qui
prennent part a I’opération en ce qui a trait aux flux monétaires ;

« type d'option » — option de vente ou option d'achat ;

«urgence » — 1) toute circonstance pouvant avoir une incidence importante sur I'exécution d'obligations,
notamment une émeute, une guerre ou des hostilités déclarées entre des nations, des troubles publics, des
cas de force majeure, des incendies, des accidents, des gréves, des tremblements de terre, des conflits de
travail, I'absence de facilités de transport, l'incapacité d'obtenir des matériaux, 1'impossibilité ou le défaut
d'obtenir une quantité suffisante d'énergie, de gaz ou de combustible, la défaillance des ordinateurs
(attribuable a un probléme mécanique ou résultant d'une mauvaise utilisation), le mauvais fonctionnement
ou l'indisponibilit¢ d'un systéme de paiement, d'un systéme informatique, d'un systéme de virement
télégraphique ou d'un systéme de transfert d'une banque ou des restrictions applicables a un tel systéme, et
toute autre cause d'incapacité qui est indépendante de la volonté de la Société; ii) toute mesure prise par le
Canada, un gouvernement étranger, une province, un Etat ou une entité ou un gouvernement local, une
autorité, un organisme ou une société, et toute bourse, centre transactionnel reconnu, centre d’échange et
agent de livraison pouvant avoir une incidence directe sur la Société, incluant notamment 1’impossibilité
pour la Société d’exécuter ses obligations suite & un cas de force majeure ou d’urgence affectant un centre
d’échange ou un agent de livraison; iii) la faillite ou l'insolvabilit¢ d'un membre de la Société ou
I'imposition d'une injonction ou autre mesure restrictive par un organisme gouvernemental, un tribunal ou
un arbitre a 1'égard d'un membre de la Société pouvant porter atteinte a la capacité de ce membre de
s'acquitter de ses obligations; iv) toute circonstance dans laquelle il semble que le membre de la Société
ou une autre personne n'a pas exécuté des obligations relatives a des contrats, est insolvable, ou se trouve
dans une situation financiére ou d'exploitation ou exerce ses activités de telle sorte que cette personne ne
puisse continuer de faire affaire sans mettre en jeu la sécurité des éléments d'actif de la Société ou de 1'un
de ses membres; ou v) toute autre circonstance inhabituelle, imprévisible ou défavorable a I'égard de
laquelle la Société ne peut, dans les délais prescrits, soumettre une modification d'une régle a ses
organismes de réglementation, aux fins d'examen préalable ou d'approbation ou de non-désapprobation
conformément aux lois sur les valeurs mobiliéres pertinentes ;

« vente initiale » — opération boursi¢re ayant pour effet de créer ou d'accroitre une position vendeur sur
la série de contrats a terme ou d'options qui fait I'objet de 'opération ;

«vente liquidative » — opération boursiére ayant pour effet de réduire ou de liquider une position
acheteur sur la série de contrats & terme ou d'options qui fait 1'objet de I'opération ;

«y compris » — s'entend, lorsque cette expression est utilisée dans les présentes régles, de 1'expression
« sans restriction ».

Modifiée 9/87, 12/89, 5/90, 4/91, 6/91, 1/92, 9/92, 9/93, 6/94, 12/95, 1/96, 5/96, 7/97, 4/98, 5/98, 3/99, 6/99 ; 01/02,
03/02, 04/03, 02/06, 10/06, 5/08, 12/08
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1)

2)

3)

4)

5)

| 6)

7)

REGLE B-2 RELEVE D'OPERATIONS
Article B-201 Relevé des opérations sur options

Avant I'heure de réglement de chaque jour ouvrable, la Société doit remettre a chaque membre un
rapport d'activité consolidé pour chaque compte qu'il maintient auprés de la Société. Le rapport
d'activité consolidé doit notamment indiquer les opérations boursi¢res qu'il a effectuées dans
chaque compte le jour ouvrable précédent.

A chaque date d'échéance, la Société doit remettre & chaque membre un relevé (le « relevé
quotidien des opérations ») qui doit indiquer les opérations boursiéres que le membre a effectuées
dans chaque compte le dernier jour de négociation pour des options qui expirent a cette date
d'échéance.

A chaque jour ouvrable et date d'échéance, la Société doit remettre un rapport d'opérations a
chaque membre ordinaire de chaque bourse.

Pour chaque opération boursiere d'options qui y figure, le rapport d'activité consolidé doit indiquer
les éléments suivants :

a) l'identité du membre acheteur, celle du membre vendeur;

b) la classe et la série d'options;

c) la prime par quotité de négociation;

d) le nombre de contrats;

€) pour une opération au compte-client, s'il s'agit d'une opération initiale ou liquidative;
f) tout autre renseignement pouvant étre exigé par la Société.

Il revient a chaque membre de la Société de s'assurer de l'exactitude de tout relevé qui lui est remis
conformément aux alinéas (1) et (2). Si I'on soupgonne une erreur, il revient également a chaque
membre de la Société, lorsque la chose est possible, de la corriger auprés du membre de la Société
ayant effectué l'autre c6té de l'opération boursiére et les membres doivent conjointement
communiquer la correction a la Société. Si l'erreur ne peut étre corrigée, l'opération doit €tre
conjointement rapportée a la Société comme étant rejetée par les deux membres de la Société qui
y ont participé.

Chaque membre de la Société a jusqu'a |’heure d'échéance H-h-906, a la date d'échéance pour les
séries d'options qui arrivent a échéance (ou tout autre moment pouvant tre précisé), et jusqu'a une
heure et demie avant la fermeture des bureaux, le jour ouvrable qui suit celui d'une opération
boursiere lorsque ce n'est pas une série d'options qui arrive a échéance, pour aviser la Société, en
la maniére prescrite, de toute erreur pouvant exister. A défaut de recevoir un tel avis avant
I'échéance fixée et a moins que la Société n'ait rejeté la correction de I'erreur, ce qu'elle peut faire
si elle le juge approprié, l'opération boursiére acceptée par la Société, et telle qu'elle parait dans le
relevé, doit étre finale et acceptée par les membres y ayant participé.

Chaque membre est responsable envers la Société de toute opération boursiére déclarée a cette
derniére par une bourse ou le membre est identifié comme membre acheteur ou membre vendeur
de la Société, ou comme chambre de compensation associée responsable de cette opération
boursiere, peu importe l'exactitude du relevé de la bourse, & moins que la Société ne soit avisée
d'une erreur conformément a la présente regle.

Modifiée 6/89, 5/90, 4/91, 6/91, 10/98, 3/99, 07/10

B-9



REGLE B-3 SOUMISSION ET ASSIGNATION DES AVIS DE LEVEE
Article B-301 Levée d'options

Les options émises et non échues peuvent étre levées des deux fagons suivantes seulement :
a) Option de style américain
(i) soit le jour d'échéance conformément a I'article B-307 des présentes;

(i)  soit, dans le cas d'un membre de la Société désirant lever une option a un autre moment que
la date d'échéance, en soumettant un avis de levée a la Société au plus tard a I'heure de
fermeture des bureaux n'importe quel jour ouvrable.

b) Option de style européen
@ la date d'échéance conformément a l'article B-307 des présentes.
Seul le membre qui a la position acheteur pertinente peut présenter un avis de levée relatif a cette position.
Modifiée 4/91, 3/99

Article B-302 Soumission des avis de levée

1) Chaque avis de levée doit référer a une option compléte, et aucune option ne peut étre levée partiellement.

2) Toute présentation d'un avis de levée d'options conformément a [l'article B-301(a) est irrévocable.
Cependant, un avis de levée erroné peut étre annulé par le membre de la Société jusqu'a 1'heure de
fermeture des bureaux le jour ouvrable ou 'avis de levée erroné a été soumis.

3) Toute présentation d'un avis de levée d'options conformément a I'article B-301(b) est irrévocable.

4) Un avis de levée peut étre soumis a 1'égard d'un achat initial que la Société n'a pas encore accepté et sera
assigné par la Société en méme temps et de la méme maniére que les avis de levée déposés le méme jour
ouvrable mais concernant des options déja émises. Cependant, tout avis de levée est réputé nul et non avenu
si l'achat initial a I'égard duquel il a été soumis n'est pas accepté par la Société a la date d'échéance ou, au
plus tard, le jour ouvrable qui suit immédiatement celui du dépot de 'avis de levée.

Modifiée 6/89, 4/91, 3/99

Article B-303 Restriction a la soumission d'avis de levée

Lorsque la Société ou une bourse dont le membre de la société est membre, agissant conformément a ses
régles, impose une restriction sur la levée d'une ou de plusieurs séries d'options de style américain pour le motif que
la restriction est réputée souhaitable pour maintenir un marché équitable et ordonné a I'égard des options ou du bien
sous-jacent, ou qu'elle vise autrement 1'intérét du marché en général ou la protection des investisseurs, les options
de ces séries ne peuvent étre levées par un membre de la Société sauf conformément aux conditions de la
restriction. Malgré ce qui précede, aucune restriction sur la levée ne peut demeurer en vigueur a l'égard d'une série
d'options le jour d'échéance de cette série ni, dans le cas d'une série d'options de style américain, pendant les
10 jours précédant immédiatement la date d'échéance de cette série.
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Modifiée 4/91, 10/06

Article B-304 Acceptation des avis de levée

Tout avis de levée diment présenté a la Société conformément au sous-alinéa B-301(a)ii) ou présumé avoir
¢été diment présenté conformément a I'article B-307 doit étre normalement et habituellement accepté par la Société,
le jour méme de sa présentation, a moins que la Société ne juge qu'il ne serait pas dans son intérét, ni dans celui du
public ou de l'intégrité du marché d'en faire ainsi. La Société n'est pas tenue de vérifier si l'avis de levée qu'elle a
recu d'un de ses membres est ou est réputé avoir été déposé en bonne et due forme.

Modifiée 4/98

Article B-305 Assignation au hasard des avis de levée

1) Conformément a la pratique de sélection au hasard établie par la Société, les avis de levée acceptés par la
Société sont assignés aux comptes qui ont des positions vendeur en cours dans la série d'options visée. La
Société doit traiter les comptes de tous ses membres sur un pied d'égalité, pourvu, toutefois, qu'un avis de
levée d'options portant sur plus de 10 options soit assigné au hasard aux comptes, en lots n'excédant pas
10 options, sauf si l'assignation se fait a la date d'échéance des options, auquel cas I'assignation peut se faire
au hasard mais globalement.

2) Sous réserve de l'article B-309(2), I'assignation d'un avis de levée doit étre faite au plus tard a 8 h 00 le jour
ouvrable suivant celui ou l'avis de levée a été présenté conformément a I'article B-301(a)(ii) ou était réputé
soumis conformément a l'article B-307.

3) Lorsqu'un avis de levée est soumis conformément a I'article B-301(a)(ii), son assignation est prévue le jour
ou l'avis de levée a été présenté. Lorsqu'un avis de levée est soumis conformément a l'article B-301(a)(1),
l'assignation d'une telle option est prévue le jour ouvrable précédent le jour d'échéance.

4) Aucun avis de levée ne sera assigné a un membre qui a été suspendu pour défaut ou insolvabilité. Un avis
de levée assigné a un membre avant une telle suspension lui sera retiré et subséquemment réassigné a un
autre membre conformément aux présentes.

Modifiée 4/91, 6/91

Article B-306 Rapport des levées et des assignations

Un membre de la Société qui présente un avis de levée et celui a qui un avis de levée est assigné doivent
étre avisés de la réception et de I'assignation de cet avis de levée par 1'un ou l'autre des relevés suivants :

a) soit les relevés (le « relevé des options levées et assignées » et le « relevé des livraisons d'options
non réglées ») délivrés le jour ouvrable suivant;

b) soit un relevé (le « relevé d'échéance ») pour les séries d'options venant a échéance délivré
seulement a la date d'échéance.

Modifiée 5/90, 9/90, 4/91, 6/91, 4/98
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Article B-307 Modalités de levée a la date d'échéance

Les régles suivantes s'appliquent a la levée d'options faite a la date d'échéance :

a)

b)

c)

d)

au plus tard a 8 h 00, a chaque jour d'échéance, la Société doit mettre a la disposition de chacun de
ses membres une grille des échéances indiquant, par compte, toutes les options venant a échéance
de chacun de leurs comptes respectifs auprés de la Société. La grille des échéances doit montrer le
cours de cloture (selon la définition des présentes) du bien sous-jacent concerné pour chacune des
séries d'options énumérées sur la grille des échéances, de méme que tout autre renseignement que
la Société juge pertinent;

(i)  tout membre de la Société est tenu de consulter la grille des échéances par voie électronique
et chaque membre peut aviser la Société du nombre d'options de chacune des séries qui
doivent étre levées pour chaque compte. Lorsqu'aucune option ne doit étre levée pour un
compte donné, le membre doit en aviser la Société.

(i1))  tout membre de la Société doit effectuer une transmission de confirmation dans la forme
prescrite, au plus tard a I’heure d'échéance H-h906-a la date d'échéance. Les directives de
levée d'options transmises a la Société sont irrévocables et ne peuvent étre modifiées
subséquemment.

tout membre de la Société est tenu de comparer la grille des échéances a ses propres registres de
positions et de vérifier I'exactitude des cours de cloture figurant dans celle-ci. Lorsqu'un membre de
la Société découvre une erreur ou une omission sur la grille des échéances, il doit en aviser la
Société et lui préter son concours pour remédier a tout écart. Lorsque les registres de positions d'un
membre de la Société indiquent des options venant a échéance qui ne figurent pas sur la grille des
échéances, et lorsque le membre et la Société ne parviennent pas a concilier leurs positions
respectives, le membre peut lever toute option qui ne figure pas sur la grille des échéances (dans la
mesure ou il est établi par la suite que cette option figurait dans les comptes du membre) en
inscrivant les données dans la grille des échéances, accompagnée des directives de levée
pertinentes, ou en soumettant des avis de levée relativement a cette option, conformément aux
dispositions de l'alinéa (d);

lorsqu'apres la transmission de sa confirmation mais avant 1'heure d'échéance, un membre de la
Société désire lever d'autres options venant a échéance, en plus de celles qu'il a déja demandé a la
Société de lever, il peut le faire en soumettant un avis de levée écrit a la Société avant l'heure
d'échéance, en utilisant les moyens que la Société désignera occasionnellement;

tout membre de la Société est réputé avoir soumis a la Société, immédiatement avant 1'heure
d'échéance a la date d'échéance, un avis de levée relativement a :

(i) tout contrat d'options figurant sur la grille des échéances du membre de la Société et dans
lequel ce dernier avise la Société de lever l'option en conformité des dispositions des
alinéas (b), (c) ou (d);

(i)  toute option de chacune des séries d'options figurant sur la grille des échéances du membre
de la Société qui fait partie d'une classe d'options assujettiec a la levée automatique, pour
laquelle le prix de levée est inférieur (dans le cas d'une option d'achat) ou supérieur (dans le
cas d'une option de vente) au cours de cloture du bien sous-jacent concerné d'un certain
montant tel qu'établi par la Société occasionnellement, sauf si le membre de la Société a
diment avisé la Société, conformément aux dispositions de l'alinéa (b), de ne lever aucune
des séries en cause attribuées a ce compte, ou de n'en lever qu'une partie. Lorsque le membre
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de la Société ne veut pas que cette option soit levée, il lui incombe d'en aviser correctement
la Société, conformément aux dispositions de 1'alinéa (b).

INTERPRETATION ET POLITIQUE : Les limites prédéterminées en regard de la régle B-307 (e) ii) sont

les suivantes :

options sur actions, argent, obligations et - 0,01 $ ou plus en jeu pour les comptes-clients.
unités de participation indicielle

- 0,01 $ ou plus en jeu pour les comptes-firmes et comptes de
négociateurs professionnels en bourse;

options sur indice, or et contrats a terme -  aucune limite. Toutes les positions acheteur en jeu seront

9)

h)

)

automatiquement levées;

tout membre de la Société doit garantir a la Société qu'un représentant autorisé peut étre rejoint par
téléphone aux heures stipulées par la Société a chaque date d'échéance;

la Société n'assume aucune responsabilité envers tout membre de la Société relativement a tous
colts, réclamations, pertes, dommages ou frais découlant de la levée ou de la non-levée d'une
option par suite dune erreur ou d'une omission (qu'elle ait trait a l'inclusion d'options, a
'établissement des cours de cloture, aux calculs ou a tout autre facteur) sur une grille des
échéances, que le membre de la Société ait vérifié ou non cette grille des échéances. Un membre de
la Société qui ne se conforme pas aux dispositions des sous-alinéas (b)i) et (b)ii) et de 1'alinéa (f)
doit indemniser et dégager la Société de toute responsabilité relativement a tous cofits, pertes, frais
ou réclamations qui pourraient découler, directement ou indirectement, du défaut du membre de se
conformer a ces dispositions;

a toute date d'échéance, la Société peut a son gré prolonger une partie ou la totalité¢ des délais
stipulés aux alinéas (a) a (f); toutefois, il est précisé que, sous réserve de l'article A-208 des
présentes regles :

(i) le délai de la transmission de confirmation a la Société ne peut jamais étre prolongé au-dela
de I'heure d'échéance;

(i)  le délai au cours duquel on peut consulter la grille des échéances ne peut jamais étre prolongé
a moins de deux heures avant I'heure d'échéance.

le défaut, de la part d'un membre de la Société d'effectuer une transmission de confirmation en
temps opportun, est réputé contrevenir aux pratiques de la Société et fera en sorte que ce membre
sera réputé étre un membre non conforme passible de mesures disciplinaires en application de la
régle A-4 et de la regle A-5, sauf s'il a été empéché de retourner ce relevé a la Société en temps
opportun par suite de circonstances ou d'événements extraordinaires (y compris, un incendie, une
gréve, une panne de courant, des conditions météorologiques inhabituelles, un accident, un défaut
de fonctionnement de 'ordinateur, une intervention des autorités ou des moratoires portant sur les
opérations commerciales ou bancaires);

un membre de la Société qui soumet un avis d'échéance en conformité avec l'alinéa (d) apres
l'expiration du délai prescrit pour la transmission de confirmation est réputé contrevenir aux
pratiques de la Société, est réputé étre un membre non conforme et, de ce fait, est passible de
mesures disciplinaires en application de la régle A-4 et de la régle A-5, sauf lorsque I'avis de levée
est soumis pour le compte d'un client par le membre de la Société;

B-13



(i) soit lorsque ce dernier est empéché de fournir a la Société en temps opportun les directives
stipulées dans les présentes par suite de circonstances ou d'événements extraordinaires ou
imprévus comme ceux qui sont décrits a l'alinéa (i), qui mettent le membre dans
lI'impossibilit¢ de communiquer ces directives a la Société ou de recevoir et traiter les
directives de ses clients;

(i)  soit dans le cas de directives de levée données pour le compte de clients autres que des
négociateurs professionnels en bourse ou autres courtiers et agents de change qui soumettent
des directives de levée pour leurs propres comptes, le membre de la Société est convaincu
que le client était dans 1'impossibilité, par suite de circonstances extraordinaires, de fournir
ces directives en temps opportun.

k) sans égard au fait qu'une transmission de confirmation soit réputée avoir été effectuée, ou qu'un
avis de levée soit réputé avoir été soumis, en contravention des pratiques de la Société, selon les
dispositions des alinéas (i) ou (j), toute directive de levée diiment signifiée dans cette transmission
ou cet avis est valide et prend effet pourvu que la transmission de confirmation ait été effectuée ou
que l'avis ait été soumis avant I'heure d'échéance. Lorsqu'un membre de la Société effectue une
transmission de confirmation aprés la fin du délai prescrit, ou dépose un avis de levée en
conformité avec l'alinéa (d) aprés sa transmission de confirmation, il est tenu d'aviser par écrit la
Société des motifs précis du retard, dans les deux jours ouvrables qui suivent;

) par « cours de cloture », employé dans le présent article B-307 relativement a tout bien sous-jacent,
on entend le cours de cloture du bien sous-jacent a la cloture ou aux environs de la cléture des
négociations, le jour ouvrable précédant la date d'échéance tel qu'il est rapporté a la Société par la
bourse principale; s'il n'y a pas eu d'opération sur cette bourse principale ce jour-1a, le cours pour ce
titre a la cloture ou aux environs de la cloture des négociations, tel qu'il est rapporté a la Société par
l'autre bourse participante, sera utilisé;

sans égard a ce qui précede, lorsqu'un bien sous-jacent n'a pas été négocié au cours du jour ouvrable
précédant immédiatement la date d'échéance, ou lorsque des circonstances indiquent qu'il peut y
avoir une incertitude concernant le bien sous-jacent, la Société peut décider de ne pas fixer un cours
de cloture pour celui-ci. Dans ce cas, la grille des échéances ne doit pas comporter de cours de
cléture pour ce bien sous-jacent, et les membres de la Société ne peuvent lever d'options sur celui-ci
qu'en fournissant des directives de levée conformément aux dispositions des alinéas (b) ou (e).

Modifiée 5/88, 6/89, 5/90, 4/91, 6/91, 1/92, 9/93, 3/94, 5/98, 3/99, 8/04, 02/06, 10/06, 06/08, 03/10

Article B-308 Assignation des avis de levée aux clients

1) Une assignation, a un compte autre que celui indiqué dans un relevé (le « relevé des options levées et
assignées ») n'est pas permise.

2) Chaque membre de la Société doit établir une procédure précise pour l'attribution d'avis de levée assignés
relativement a une position vendeur dans un de ses comptes-clients. L'attribution se fait soit en fonction du
« premier entré, premier sorti », soit en fonction de la sélection au hasard ou selon toute autre méthode
d'attribution juste et équitable envers les clients du membre de la Société, et conforme aux régles et
réglements de chaque bourse ou l'option est négociée. le cas échéant. Cette procédure d'attribution et toute
modification qui y est apportée doivent étre déclarées, sur demande, a la Société.

3) Sauf s'il ne peut faire autrement, aucun membre de la Société ne doit permettre l'attribution d'un avis de
levée a une position vendeur établie le jour méme de l'attribution.
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Modifiée 5/90, 9/90, 6/91, 4/98, 10/06

Article B-309 Réassignation

1) A T'exception d'une date d'échéance, les membres de la Société ont jusqu'a une heure et demie avant I'heure
de fermeture des bureaux le jour ouvrable suivant celui ou l'assignation d'un avis de levée est prévu,
conformément a l'alinéa B-305(3), pour aviser la Société de toute condition qui pourrait rendre invalide
cette assignation.

2) La Société peut réassigner un avis de levée, lorsqu'elle le juge nécessaire ou souhaitable, jusqu'a une
demi-heure avant I'heure de fermeture des bureaux le jour ouvrable suivant la date de 1'assignation initiale

de l'avis.

Modifiée 4/91, 3/99
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Section: 2-1
Date : Juin 2010

DELAIS
ACCES EN LIGNE

Les membres de la Société doivent se connecter a I’application de compensation de la CDCC en se servant de leurs
terminaux sur ordinateur personnel pour exécuter diverses fonctions (les membres de la Société doivent fournir, a leurs
frais, leurs propres terminaux sur ordinateur personnel et connexion Internet.)

Toutes les instructions (corrections, changements de positions en cours, transferts de positions, dépdts, retraits, écarts et
présentation d’avis de levée et d’avis de livraison) doivent étre inscrites en ligne.

L’application de compensation de la CDCC permet aux membres de la Société¢ de visualiser leurs renseignements
courants toute la journée de fagon électronique (sauf pendant les entretiens périodiques ou les pannes imprévues). De
plus, les membres de la Société peuvent télécharger leurs rapports de 6 h a 15 h chaque jour grace a la fonction de
téléchargement FTP.

Si un membre de la Société n’a pas d’acceés €lectronique (en raison de problémes techniques) a I’application de
compensation de la CDCC, la CDCC peut exécuter des instructions au nom du membre. Pour ce faire, le membre de la
société doit téléphoner a la CDCC et télécopier le formulaire appropri¢ a la CDCC ou le numériser et I’envoyer par
courriel. Ce formulaire doit étre autorisé avec le timbre d’approbation du membre de la Société.

Les heures normales de bureau de la CDCC vont de 7 h 30 a 17 h 30 chaque jour ouvrable.
Pour ce qui est des activités opérationnelles relatives aux options dont la date d’expiration est un samedi, des

membres du personnel de la CDCC sont sur place a partir de 8 h jusqu’a quarante-cinq (45) minutes apres la remise
du relevé des options levées et cédées (MTO02).

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES



TMX | cpcc

Section :
Date :

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE

CHAQUE JOUR OUVRABLE
Activité

Paiements pour réglement a un jour

Opérations sur titres a revenu fixe — Opérations méme jour

Opérations sur titres a revenu fixe — Révisions d’éléments qui se réglent le jour ouvrable en cours
Opérations sur titres a revenu fixe — Heure limite de compensation (la compensation
pré-réglement commence)

(Les instructions de réglement compensé sont envoyées a CDS pour réglement méme jour)

Processus d’appel de marge intrajournalier — Dépots spécifiques (évaluation méme jour)

Dépots en especes (marge et fonds de compensation)
—moins de 2 000 000 $ (dépot méme jour)

Dépots en especes (marge et fonds de compensation)
—2 000 000 $ et plus (avis de 2 jours ouvrables)

Demandes de retrait en especes — moins de 2 000 000 $ (dépét méme jour)

Demandes de retrait en especes — 2 000 000 $ et plus (avis de 2 jours ouvrables)

Opérations sur titres a revenu fixe — Heure limite de compensation (la deuxiéme compensation
pré-réglement commence pour les opérations inscrites entre 13 h 30 et la présente deuxieme
heure limite) et heure limite

(Les instructions de réglement compensé sont envoyées a CDS pour réglement méme jour)
Tous les dépots de biens (autres qu’en espéces)

Toutes les demandes de retrait de biens (autres qu’en espéces) pour retrait le méme jour
Défaut de livraison et livraison partielle — L’intervention de la CDCC commence

Défaut de livraison et livraison partielle — L’intervention de la CDCC prend fin

Dépots spécifiques (évaluation a un jour)

ID MHC (autre que les opérations sur titres a revenu fixe) — Entrée sans correspondance

Transferts de positions

Opérations sur titres a revenu fixe — instructions de réglement envoyées a CDS pour réglement
méme jour (Opérations inscrites apres [’heure limite — Aucune compensation pré-réglement
par la CDCC)

Corrections d’opérations

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Juin 2010

Echéance
7h45
13h 30

13h 30

13 h 30

13h 30

14h 45

14h 45
14h 45

14h 45

15h 30
15h 30
15h 30
15h 00
15h 55
15h 30
16 h 00

17h25

17h25

17h 30
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DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite)
CHAQUE JOUR OUVRABLE (suite)
Activité
Changements aux positions en cours
Contrats a terme — Remise d’avis de livraison
Options — Remise d’avis de levée
Fermeture de I’application de compensation de la CDCC — Fermeture des bureaux
Opérations sur titres a revenu fixe — Disponibles (début du prochain jour ouvrable)
Eléments non réglés
Confirmation des ¢léments réglés devant étre envoyés a la CDCC
Appels quotidiens de surveillance de marge de capital
La CDCC avise les membres de la Société de la marge supplémentaire requise

Obligation du membre de la Société de combler tout déficit

Section: 2-3
Date : Juin 2010

Echéance
17h 30
17h 30
17h 30
17h 30

19h 00

16 h 15

9h 30

12 h (midi)

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite en page suivante)

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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Section: 2-4

Date : Juin 2010
DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite)
SAMEDI D’EXPIRATION
Activité Echéance
Rapports disponibles (téléchargement FTP) : 6h 00
» Relevé des échéances (MXO01)
» Relevé quotidien des opérations sur options (MTO01)
» Liste des rajustements d’options/en espéces (MT03)
Application de compensation de la CDCC disponible pour : 6h 00
| » Corrections d’opérations a+H10h 00
» Changements de positions en cours
» Transferts de positions
» Changements a des levées automatiques
» Saisie d’avis de levée
» Annuler/corriger des levées antérieures (du vendredi)
| Fermeture de 1’application de compensation de la CDCC H10h 01
» La CDCC traite les données saisies sur les échéances
Rapports disponibles (téléchargement FTP) HI10h 15
» Liste des rajustements au relevé des échéances (MX02) a+H10h30
» Relevé des écarts d’échéance (MX03)
Application de compensation de la CDCC disponible de nouveau H10h 15
> Révision des données saisies sur les échéances ad++10h 30
» Corrections des données saisies sur les échéances
| Fermeture de 1’application de compensation de la CDCC +H10h 30
» Fermeture des bureaux
| Rapports disponibles (téléchargement FTD) +2-11h45

» Relevé des options levées et cédées (MTO02)
»  Autres rapports et fichiers également disponibles

DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite en page suivante)

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
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Section: 2-5

Date : Juin 2010
DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE (suite)
PERIODE DU PEPS
Activité Echéance
Déclaration quotidienne par les membres de la Société des positions acheteurs
dans chacun de leurs comptes par ordre chronologique 17h 30
Présentation des avis de livraison 17h30

MISE EN GAGE

Les membres de la Société doivent saisir les demandes de dépot ou de retrait de garanties acceptables sur I’écran de
mise en gage de I’application de compensation de la CDCC.

La CDCC surveille les écrans de mise en gage entre 9 h et 15 h 30 les jours ouvrables.

La CDCC vérifie la validité de chaque dépot effectué par des membres de la Société et s’assure que les retraits ne
créent pas de déficits dans les comptes des membres de la Société (marge, fonds de compensation ou fonds d’écart).
Toute demande de retrait d’un dépot spécifique devrait étre saisie avant le déclenchement du processus d’appel de
marge intrajournalier puisque les demandes sont évaluées a ce moment. Tout retrait de ce type saisi apres ce moment
ne sera pas traité puisqu’il ne peut faire 1’objet d’une évaluation convenable.

Les données saisies sur 1’écran de mise en gage de 1’application de compensation de la CDCC sont appariées par la
CDCC avec les données saisies correspondantes du systéme d’information comptable du dépositaire officiel de titres
pertinent.

Dans certains cas, 1’échange de documents a un bureau de la CDCC par les membres de la Société (accompagné
d’une impression d’écran de la donnée saisie portant le timbre du membre de la société) peut étre accepté par la
Société comme constituant un dépot ou un retrait matériel.

Aprés ’exécution de tous les processus de validation, la CDCC confirme dans 1’application de compensation de la
CDCC les dépdts et/ou retraits des membres de la Société.

Les dépots, les retraits et les changements s’y rattachant seront pris en compte dans le rapport sur les dépdts et les
retraits du jour ouvrable qui suit (MAO1). Toute disparité que le membre de la Société note en regard de ses propres
dossiers devrait étre immédiatement signalée a la CDCC.

CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION
CORPORATION CANADIENNE DE COMPENSATION DE PRODUITS DERIVES
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#27212
TO: ALL CLEARING MEMBERS
FROM: DAVID H. HARRISON — VICE PRESIDENT, MEMBER SERVICES
DATE: APRIL 26, 2010

SUBJECT: EXPIRATION ENCORE WINDOW CHANGE - NOVEMBER 2010

The Options Clearing Corporation’s (OCC) long term goal is to process Equity expiration
on Friday evening. In addition to this goal, OCC is looking to reduce processing times in
order to produce Clearing Member expiration data earlier in the processing cycle. The
OCC has been working with exchanges and Clearing Members over the last several
years to reduce input times and improve the flow of information.

One of the short term goals is to streamline the Saturday expiration process and improve
processing time frames. Several enhancements have been installed over the past
years, which include the elimination of trades on expiration Saturday, the reduction of
equity thresholds to $.01, and the distribution of a Best Practices document produced by
the Options Operations Committee.

In order to continue to reduce processing time frames, the OCC will be moving the
expiration ENCORE window close from 10:00 a.m. to 9:00 a.m. CT starting with the
November 2010 Equity/Index standard expiration. This change will allow OCC to
produce critical DDS files earlier in the day on expiration Saturday to facilitate Clearing
Member balancing. All Clearing Members are encouraged to review their expiration
processes and procedures in order to meet this new time frame.

If you have any questions, please contact your Clearing Member representative or the
Member Services Help Desk at the following numbers: 800-621-6072 or 800-544-6091.
Within Canada, please call 800-424-7320. Clearing Members may also e-mail us at
memberservices@theocc.com.
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	A-01_fr .pdf
	a) soit, dans le cas d'un contrat à terme donnant lieu à la livraison du bien sous-jacent, engagement à livrer ou à prendre livraison d'une quantité, d'une qualité ou d'une catégorie du bien sous jacent au cours d'un mois futur désigné, à un prix convenu au moment de la négociation du contrat en bourse ;
	b) soit, dans le cas d'un contrat à terme donnant lieu à un règlement en espèces, engagement à verser à la Société ou à recevoir de celle ci la différence entre le prix de règlement final et le prix de l'opération conformément aux modalités standard énoncées par la bourse où le contrat est conclu, lequel est compensé par la Société ;
	a) des titres, de la monnaie ainsi que des documents, chèques, biens sous-jacents, biens sous-jacents équivalents, positions acheteur et positions vendeur ;
	b) des dépôts exigés ou effectués conformément aux dispositions de la règle A-6, « Dépôts au fonds de compensation », de la règle A-7, « Marges », de la règle B-4, « Livraison et paiement en regard des options levées », de la règle C-5, « Livraison du bien sous-jacent aux contrats à terme », et de la règle D-3 « Livraison physique du bien sous-jacent aux instruments dérivés du marché hors cote », notamment les marges, les dépôts de base, les dépôts supplémentaires, les dépôts variables, les récépissés de dépôt, les récépissés d'entiercement, les récépissés de garantie pour contrat à terme, les lettres de crédit, les options de vente et les autres formes de dépôts qui sont acceptés par la Société de temps à autre et la règle D-3, « Livraison physique du bien sous-jacent aux instruments dérivés du marché hors cote » ;
	c) des titres mis en gage ou cédés à la Société par l'intermédiaire de La Caisse canadienne de dépôt de valeurs limitée ;
	(i) d'une lettre, d'un billet ou d'un chèque au sens de la Loi sur les lettres de change (Canada) ou un autre écrit attestant d'un droit à un paiement d'argent et qui est du genre de ceux qui sont transférés dans le cours normal des affaires par livraison, dûment endossés ou cédés ;
	(ii) d'une lettre de crédit et d'un avis de crédit si la lettre ou l'avis stipule qu'il doit être remis au moment où le paiement est demandé aux termes de celui ci ;

	a) l'achat ou la vente d'une option ou la liquidation d'une position acheteur ou vendeur sur une option ;
	b) l'achat ou la vente d'un contrat à terme ou la diminution ou la liquidation d'une position acheteur ou vendeur sur un contrat à terme ;
	a) soit en qualité de titulaire d'une ou de plusieurs options d'une série d'options ;
	b) soit en qualité d'acheteur d'un ou de plusieurs contrats à terme d'une série de contrats à terme ;
	a) soit le cas où un compte-client d'un membre de la Société comporte une position vendeur et une position acheteur sur une même classe d'options ;
	b) soit le cas où un compte client d'un membre de la Société comporte une position acheteur et une position vendeur de contrats à terme ;
	a) soit en qualité de vendeur d'une ou de plusieurs options d'une même série d'options ;
	b) soit en qualité de vendeur d'un ou de plusieurs contrats à terme d'une même série de contrats à terme ;
	(i) qui est émis au porteur, à ordre ou sous forme nominative ;
	(ii) du genre de ceux qui sont habituellement négociés sur les bourses ou les marchés, ou qui sont généralement reconnus dans les secteurs où il sont émis ou utilisés comme véhicule de placement ;
	(iii) d'une catégorie ou série ou, selon ses modalités, qui peut être divisé en catégories ou en séries de documents ;
	(iv) qui atteste d'une action, d'une participation ou d'un autre intérêt dans des biens ou dans une entreprise ou qui atteste d'une obligation de l'émetteur ;


	B-02_fr.pdf
	1) Avant l'heure de règlement de chaque jour ouvrable, la Société doit remettre à chaque membre un rapport d'activité consolidé pour chaque compte qu'il maintient auprès de la Société. Le rapport d'activité consolidé doit notamment indiquer les opérations boursières qu'il a effectuées dans chaque compte le jour ouvrable précédent.
	2) À chaque date d'échéance, la Société doit remettre à chaque membre un relevé (le « relevé quotidien des opérations ») qui doit indiquer les opérations boursières que le membre a effectuées dans chaque compte le dernier jour de négociation pour des options qui expirent à cette date d'échéance.
	3) À chaque jour ouvrable et date d'échéance, la Société doit remettre un rapport d'opérations à chaque membre ordinaire de chaque bourse.
	4) Pour chaque opération boursière d'options qui y figure, le rapport d'activité consolidé doit indiquer les éléments suivants :
	a) l'identité du membre acheteur, celle du membre vendeur;
	b) la classe et la série d'options;
	c) la prime par quotité de négociation;
	d) le nombre de contrats;
	e) pour une opération au compte client, s'il s'agit d'une opération initiale ou liquidative;
	f) tout autre renseignement pouvant être exigé par la Société.

	5) Il revient à chaque membre de la Société de s'assurer de l'exactitude de tout relevé qui lui est remis conformément aux alinéas (1) et (2). Si l'on soupçonne une erreur, il revient également à chaque membre de la Société, lorsque la chose est possible, de la corriger auprès du membre de la Société ayant effectué l'autre côté de l'opération boursière et les membres doivent conjointement communiquer la correction à la Société. Si l'erreur ne peut être corrigée, l'opération doit être conjointement rapportée à la Société comme étant rejetée par les deux membres de la Société qui y ont participé.
	6) Chaque membre de la Société a jusqu'à l’heure d'échéance 11 h 00, à la date d'échéance pour les séries d'options qui arrivent à échéance (ou tout autre moment pouvant être précisé), et jusqu'à une heure et demie avant la fermeture des bureaux, le jour ouvrable qui suit celui d'une opération boursière lorsque ce n'est pas une série d'options qui arrive à échéance, pour aviser la Société, en la manière prescrite, de toute erreur pouvant exister. À défaut de recevoir un tel avis avant l'échéance fixée et à moins que la Société n'ait rejeté la correction de l'erreur, ce qu'elle peut faire si elle le juge approprié, l'opération boursière acceptée par la Société, et telle qu'elle paraît dans le relevé, doit être finale et acceptée par les membres y ayant participé.
	7) Chaque membre est responsable envers la Société de toute opération boursière déclarée à cette dernière par une bourse où le membre est identifié comme membre acheteur ou membre vendeur de la Société, ou comme chambre de compensation associée responsable de cette opération boursière, peu importe l'exactitude du relevé de la bourse, à moins que la Société ne soit avisée d'une erreur conformément à la présente règle.

	B-03_fr.pdf
	a) Option de style américain
	(i) soit le jour d'échéance conformément à l'article B 307 des présentes;
	(ii) soit, dans le cas d'un membre de la Société désirant lever une option à un autre moment que la date d'échéance, en soumettant un avis de levée à la Société au plus tard à l'heure de fermeture des bureaux n'importe quel jour ouvrable.

	b) Option de style européen
	(i) la date d'échéance conformément à l'article B 307 des présentes.

	1) Chaque avis de levée doit référer à une option complète, et aucune option ne peut être levée partiellement.
	2) Toute présentation d'un avis de levée d'options conformément à l'article B 301(a) est irrévocable. Cependant, un avis de levée erroné peut être annulé par le membre de la Société jusqu'à l'heure de fermeture des bureaux le jour ouvrable où l'avis de levée erroné a été soumis.
	3) Toute présentation d'un avis de levée d'options conformément à l'article B 301(b) est irrévocable.
	4) Un avis de levée peut être soumis à l'égard d'un achat initial que la Société n'a pas encore accepté et sera assigné par la Société en même temps et de la même manière que les avis de levée déposés le même jour ouvrable mais concernant des options déjà émises. Cependant, tout avis de levée est réputé nul et non avenu si l'achat initial à l'égard duquel il a été soumis n'est pas accepté par la Société à la date d'échéance ou, au plus tard, le jour ouvrable qui suit immédiatement celui du dépôt de l'avis de levée.
	1) Conformément à la pratique de sélection au hasard établie par la Société, les avis de levée acceptés par la Société sont assignés aux comptes qui ont des positions vendeur en cours dans la série d'options visée. La Société doit traiter les comptes de tous ses membres sur un pied d'égalité, pourvu, toutefois, qu'un avis de levée d'options portant sur plus de 10 options soit assigné au hasard aux comptes, en lots n'excédant pas 10 options, sauf si l'assignation se fait à la date d'échéance des options, auquel cas l'assignation peut se faire au hasard mais globalement.
	2) Sous réserve de l'article B 309(2), l'assignation d'un avis de levée doit être faite au plus tard à 8 h 00 le jour ouvrable suivant celui où l'avis de levée a été présenté conformément à l'article B 301(a)(ii) ou était réputé soumis conformément à l'article B 307.
	3) Lorsqu'un avis de levée est soumis conformément à l'article B 301(a)(ii), son assignation est prévue le jour où l'avis de levée a été présenté. Lorsqu'un avis de levée est soumis conformément à l'article B 301(a)(i), l'assignation d'une telle option est prévue le jour ouvrable précédent le jour d'échéance.
	4) Aucun avis de levée ne sera assigné à un membre qui a été suspendu pour défaut ou insolvabilité. Un avis de levée assigné à un membre avant une telle suspension lui sera retiré et subséquemment réassigné à un autre membre conformément aux présentes.
	a) soit les relevés (le  « relevé des options levées et assignées » et le « relevé des livraisons d'options non réglées ») délivrés le jour ouvrable suivant;
	b) soit un relevé (le « relevé d'échéance ») pour les séries d'options venant à échéance délivré seulement à la date d'échéance.
	a) au plus tard à 8 h 00, à chaque jour d'échéance, la Société doit mettre à la disposition de chacun de ses membres une grille des échéances indiquant, par compte, toutes les options venant à échéance de chacun de leurs comptes respectifs auprès de la Société. La grille des échéances doit montrer le cours de clôture (selon la définition des présentes) du bien sous jacent concerné pour chacune des séries d'options énumérées sur la grille des échéances, de même que tout autre renseignement que la Société juge pertinent;
	b) (i) tout membre de la Société est tenu de consulter la grille des échéances par voie électronique et chaque membre peut aviser la Société du nombre d'options de chacune des séries qui doivent être levées pour chaque compte. Lorsqu'aucune option ne doit être levée pour un compte donné, le membre doit en aviser la Société.
	c) tout membre de la Société est tenu de comparer la grille des échéances à ses propres registres de positions et de vérifier l'exactitude des cours de clôture figurant dans celle ci. Lorsqu'un membre de la Société découvre une erreur ou une omission sur la grille des échéances, il doit en aviser la Société et lui prêter son concours pour remédier à tout écart. Lorsque les registres de positions d'un membre de la Société indiquent des options venant à échéance qui ne figurent pas sur la grille des échéances, et lorsque le membre et la Société ne parviennent pas à concilier leurs positions respectives, le membre peut lever toute option qui ne figure pas sur la grille des échéances (dans la mesure où il est établi par la suite que cette option figurait dans les comptes du membre) en inscrivant les données dans la grille des échéances, accompagnée des directives de levée pertinentes, ou en soumettant des avis de levée relativement à cette option, conformément aux dispositions de l'alinéa (d);
	d) lorsqu'après la transmission de sa confirmation mais avant l'heure d'échéance, un membre de la Société désire lever d'autres options venant à échéance, en plus de celles qu'il a déjà demandé à la Société de lever, il peut le faire en soumettant un avis de levée écrit à la Société avant l'heure d'échéance, en utilisant les moyens que la Société désignera occasionnellement;
	e) tout membre de la Société est réputé avoir soumis à la Société, immédiatement avant l'heure d'échéance à la date d'échéance, un avis de levée relativement à :
	(i) tout contrat d'options figurant sur la grille des échéances du membre de la Société et dans lequel ce dernier avise la Société de lever l'option en conformité des dispositions des alinéas (b), (c) ou (d);
	(ii) toute option de chacune des séries d'options figurant sur la grille des échéances du membre de la Société qui fait partie d'une classe d'options assujettie à la levée automatique, pour laquelle le prix de levée est inférieur (dans le cas d'une option d'achat) ou supérieur (dans le cas d'une option de vente) au cours de clôture du bien sous-jacent concerné d'un certain montant tel qu'établi par la Société occasionnellement, sauf si le membre de la Société a dûment avisé la Société, conformément aux dispositions de l'alinéa (b), de ne lever aucune des séries en cause attribuées à ce compte, ou de n'en lever qu'une partie. Lorsque le membre de la Société ne veut pas que cette option soit levée, il lui incombe d'en aviser correctement la Société, conformément aux dispositions de l'alinéa (b).
	f) tout membre de la Société doit garantir à la Société qu'un représentant autorisé peut être rejoint par téléphone aux heures stipulées par la Société à chaque date d'échéance;
	g) la Société n'assume aucune responsabilité envers tout membre de la Société relativement à tous coûts, réclamations, pertes, dommages ou frais découlant de la levée ou de la non levée d'une option par suite d'une erreur ou d'une omission (qu'elle ait trait à l'inclusion d'options, à l'établissement des cours de clôture, aux calculs ou à tout autre facteur) sur une grille des échéances, que le membre de la Société ait vérifié ou non cette grille des échéances. Un membre de la Société qui ne se conforme pas aux dispositions des sous alinéas (b)i) et (b)ii) et de l'alinéa (f) doit indemniser et dégager la Société de toute responsabilité relativement à tous coûts, pertes, frais ou réclamations qui pourraient découler, directement ou indirectement, du défaut du membre de se conformer à ces dispositions;
	h) à toute date d'échéance, la Société peut à son gré prolonger une partie ou la totalité des délais stipulés aux alinéas (a) à (f); toutefois, il est précisé que, sous réserve de l'article A 208 des présentes règles :
	(i) le délai de la transmission de confirmation à la Société ne peut jamais être prolongé au-delà de l'heure d'échéance;
	(ii) le délai au cours duquel on peut consulter la grille des échéances ne peut jamais être prolongé à moins de deux heures avant l'heure d'échéance.
	i) le défaut, de la part d'un membre de la Société d'effectuer une transmission de confirmation en temps opportun, est réputé contrevenir aux pratiques de la Société et fera en sorte que ce membre sera réputé être un membre non conforme passible de mesures disciplinaires en application de la règle A 4 et de la règle A 5, sauf s'il a été empêché de retourner ce relevé à la Société en temps opportun par suite de circonstances ou d'événements extraordinaires (y compris, un incendie, une grève, une panne de courant, des conditions météorologiques inhabituelles, un accident, un défaut de fonctionnement de l'ordinateur, une intervention des autorités ou des moratoires portant sur les opérations commerciales ou bancaires);
	j) un membre de la Société qui soumet un avis d'échéance en conformité avec l'alinéa (d) après l'expiration du délai prescrit pour la transmission de confirmation est réputé contrevenir aux pratiques de la Société, est réputé être un membre non conforme et, de ce fait, est passible de mesures disciplinaires en application de la règle A 4 et de la règle A 5, sauf lorsque l'avis de levée est soumis pour le compte d'un client par le membre de la Société;
	(i) soit lorsque ce dernier est empêché de fournir à la Société en temps opportun les directives stipulées dans les présentes par suite de circonstances ou d'événements extraordinaires ou imprévus comme ceux qui sont décrits à l'alinéa (i), qui mettent le membre dans l'impossibilité de communiquer ces directives à la Société ou de recevoir et traiter les directives de ses clients;
	(ii) soit dans le cas de directives de levée données pour le compte de clients autres que des négociateurs professionnels en bourse ou autres courtiers et agents de change qui soumettent des directives de levée pour leurs propres comptes, le membre de la Société est convaincu que le client était dans l'impossibilité, par suite de circonstances extraordinaires, de fournir ces directives en temps opportun.
	k) sans égard au fait qu'une transmission de confirmation soit réputée avoir été effectuée, ou qu'un avis de levée soit réputé avoir été soumis, en contravention des pratiques de la Société, selon les dispositions des alinéas (i) ou (j), toute directive de levée dûment signifiée dans cette transmission ou cet avis est valide et prend effet pourvu que la transmission de confirmation ait été effectuée ou que l'avis ait été soumis avant l'heure d'échéance. Lorsqu'un membre de la Société effectue une transmission de confirmation après la fin du délai prescrit, ou dépose un avis de levée en conformité avec l'alinéa (d) après sa transmission de confirmation, il est tenu d'aviser par écrit la Société des motifs précis du retard, dans les deux jours ouvrables qui suivent;
	l) par « cours de clôture », employé dans le présent article B 307 relativement à tout bien sous jacent, on entend le cours de clôture du bien sous-jacent à la clôture ou aux environs de la clôture des négociations, le jour ouvrable précédant la date d'échéance tel qu'il est rapporté à la Société par la bourse principale; s'il n'y a pas eu d'opération sur cette bourse principale ce jour-là, le cours pour ce titre à la clôture ou aux environs de la clôture des négociations, tel qu'il est rapporté à la Société par l'autre bourse participante, sera utilisé;







	1) Une assignation, à un compte autre que celui indiqué dans un relevé (le « relevé des options levées et assignées ») n'est pas permise.
	2) Chaque membre de la Société doit établir une procédure précise pour l'attribution d'avis de levée assignés relativement à une position vendeur dans un de ses comptes-clients.  L'attribution se fait soit en fonction du « premier entré, premier sorti », soit en fonction de la sélection au hasard ou selon toute autre méthode d'attribution juste et équitable envers les clients du membre de la Société, et conforme aux règles et règlements de chaque bourse où l'option est négociée. le cas échéant.  Cette procédure d'attribution et toute modification qui y est apportée doivent être déclarées, sur demande, à la Société.
	3) Sauf s'il ne peut faire autrement, aucun membre de la Société ne doit permettre l'attribution d'un avis de levée à une position vendeur établie le jour même de l'attribution.
	1) À l'exception d'une date d'échéance, les membres de la Société ont jusqu'à une heure et demie avant l'heure de fermeture des bureaux le jour ouvrable suivant celui où l'assignation d'un avis de levée est prévu, conformément à l'alinéa B 305(3), pour aviser la Société de toute condition qui pourrait rendre invalide cette assignation.
	2) La Société peut réassigner un avis de levée, lorsqu'elle le juge nécessaire ou souhaitable, jusqu'à une demi heure avant l'heure de fermeture des bureaux le jour ouvrable suivant la date de l'assignation initiale de l'avis.  
	Modifiée 4/91, 3/99
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