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AVIS AUX MEMBRES
No. 2024 — 091

Le 16 juillet 2024

RAJUSTEMENT DE CONTRAT ANTICIPE
Stelco Holdings Inc. (STLC)
Plan d’arrangement

La Bourse de Montréal (la « Bourse ») et la Corporation canadienne de compensation de produits
dérivés (la « CDCC ») souhaitent vous informer que Stelco Holdings Inc. (TSX : STLC; « Stelco » ou la
« Société ») a conclu une entente définitive (la « convention d’arrangement ») avec Cleveland-Cliffs
Inc. (NYSE : CLF; « Cliffs »), dans le cadre de laquelle Cliffs s’est engagée a acquérir la totalité des
actions ordinaires émises et en circulation de Stelco (I'« opération ») moyennant la somme de 70,00 $
CA par action (la « contrepartie »), soit 60,00 $ CA en espéces et 0,454 action ordinaire de Cliffs (qui
équivaut a 10,00 $ CA en fonction du cours de cléture de 'action de Cliffs le 12 juillet 2024) par action
de Stelco.

L’'opération sera réalisée conformément a un plan d’arrangement intervenu en vertu de la Loi
canadienne sur les sociétés par actions. Sa réalisation est assujettie a 'approbation des actionnaires
de Stelco réunis en assemblée extraordinaire i) a raison d’au moins les deux tiers des voies exprimés
et ii) a la majorité simple des voix exprimées (a I'exception des votes a I'égard des actions ordinaires
devant étre exclues conformément au Reéglement 61-101 sur les mesures de protection des porteurs
minoritaires lors d’opérations particulieres). Outre l'approbation des actionnaires et du tribunal,
'opération est aussi assujettie aux approbations réglementaires applicables, notamment a celles au
titre de la Loi sur Investissement Canada et de la Loi sur la concurrence du Canada, a I'expiration ou a
la cessation de la période d’attente applicable de la Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act
(Etats-Unis), a I'approbation de l'inscription & la cote de la Bourse de New York des actions ordinaires
de Cliffs émises aux actionnaires de Stelco et a I'approbation prévue par I'entente de financement de
Stelco conclue avec le Fonds stratégique pour I'innovation du Canada, ainsi qu’au respect de certaines
autres conditions habituelles relatives a la cléture de ce type d’opération. L'opération n’est assujettie a
aucune condition de financement ni soumise a I'approbation des actionnaires de Cliffs. Sous réserve
de I'obtention en temps opportun de toutes les approbations nécessaires, elle devrait étre réalisée au
quatrieme trimestre de 2024.

A la cléture de I'opération, la Société s’attend a ce que Cliffs prenne les mesures nécessaires pour faire
radier les actions ordinaires de Stelco de la cote de la Bourse de Toronto et pour que la Société
demande a cesser d’étre un émetteur assujetti aux termes des lois sur les valeurs mobiliéres
canadiennes applicables. Les actions ordinaires de Cliffs sont négociées a la Bourse de New York.

De plus amples renseignements sur l'opération, la convention d’arrangement, les conventions de
soutien et de vote et 'assemblée extraordinaire des actionnaires de Stelco, notamment la copie des
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avis quant au caractére équitable, figureront dans la circulaire d’information de la direction devant étre
envoyée par la poste aux actionnaires inscrits pour 'assemblée extraordinaire. Des exemplaires des
documents relatifs a la procuration pour 'assemblée extraordinaire, de méme que d’une copie de la
convention d’arrangement et des conventions de soutien et de vote, seront aussi accessibles sur le site
SEDAR+, a 'adresse_ www.sedarplus.ca.

VEUILLEZ VOUS ASSURER QUE TOUS LES CLIENTS QUI SONT EN POSITION ACHETEUR OU
EN POSITION VENDEUR DANS CETTE CLASSE D’OPTIONS SOIENT INFORMES DU PRESENT
AVIS.

Pour de plus amples informations, veuillez communiquer avec le département des opérations de
marché au 514 871-7877. Les membres de la CDCC peuvent communiquer avec la division des
activités d'exploitation de la CDCC.

Anna Linardakis
Directrice, Activités commerciales
CDCC
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