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AVIS AUX MEMBRES
N° 2016 — 104
Le 17 aolt 2016

AUTOCERTIFICATION

MODIFICATION AU MANUEL DES OPERATIONS DE LA CDCC AFIN D’Y
AJOUTER DES CYCLES DE COMPENSATION

Le 6 mai 2016, le conseil d’administration de la Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (CDCC) a approuvé des modifications au manuel des opérations de la CDCC.
La CDCC desire aviser les membres compensateurs que cette modification a été autocertifiée
conformément au processus d’autocertification prévu a la Loi sur les instruments dérivés
(R.L.R.Q., chapitre 1-14.01) et approuveé par la Commission des valeurs mobilieres de I’Ontario
conformément au processus qui s’applique a une modification de regle devant étre approuvée en
Ontario.

Le but des modifications est d’ajouter trois (3) cycles de compensation pour les reglements sous-
jacents des titres a revenu fixe lors des jours ouvrables, ce qui permettra d’améliorer le réglement
des opérations sur titre a revenu fixe et des opérations au comptant sous-jacentes.

Veuillez trouver ci-joint les modifications qui seront incorporées a la version du manuel des
operations de la CDCC disponible sur le site Web de la CDCC (www.cdcc.ca) a compter du 17
aolt 2016 et qui entreront en vigueur le 19 septembre 2016.

Si vous avez des questions ou des commentaires au sujet de cet avis, n’hésitez pas a appeler la
division des opérations intégrées de la CDCC ou a envoyer un courriel a cdcc-ops@cdcc.ca.

Glenn Goucher
Président et chef de la compensation

Corporation canadienne de compensation de produits dérivés

The Exchange Tower Tour de la Bourse
130, rue King ouest, 5¢ étage 800, square Victoria, 3¢ étage
Toronto (Ontario) Montréal (Québec)
M5X 12 H47Z 1A9

TélL : 416-367-2470 Tél. : 514-871-3545

www.cdcc.ca
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Section :
AGENT DE SECURITE DU MEMBRE COMPENSATEUR
DELAIS POUR L’ACCES EN LIGNE
CHAQUE JOUR OUVRABLE
Activité
Heure de réglement des paiements pour le réglement a un jour
Opérations sur titres a revenu fixe — Délai du cycle de compensation pour les

exigences de reglement en attente (exigences de paiement contre livraison net
du matin envoyées a CDS pour réglement)

10-1

Echéance

7h45

8h30a8h45

Opérations sur titres a revenu fixe — Délai du cycle de compensation du matin pour les
exigences de paiement contre livraison en attente (exigences de paiement contre livraison net
du matin envoyées a CDS pour réglement au cours du délai de réglement livraison contre
paiement net du matin)

Délai de reglement livraison contre paiement net du matin
Appel de marge intra-journalier du matin
Opérations sur titres a revenu fixe — Délai du cycle de compensation pour les

exigences de reglement en attente (exigences de paiement contre livraison net
de I’aprés-midi envoyées a CDS pour réglement)

10 h.00410h 15
10 h15410h30

10h 30

12h15a12h 30

Appel de marge intra-journalier de I’aprés-midi
Dépdts spécifiques (retrait méme jour)
Opérations sur titres a revenu fixe — Délai du cycle de compensation-de-Faprés-midi

a I’égard de toutes exigences de réglement en attente (exigences de réglement livraison
contre paiement net de I’aprés-midi envoyées a CDS pour réglement-a-+heure-de-réglement

Lrmnisensentonniomentdoindosuren)
Dépdts en especes (dépdts de garantie) — 10 000 000 $ et moins (dépdt méme jour)

Dépdts en especes (dépdts de garantie) — Plus de 10 000 000 $ (avis de 2 jours ouvrables)

Demandes de retrait en espéces (dépbts de garantie) — 10 000 000 $ et moins (retrait méme jour)

Demandes de retrait en espéces (dépdts de garantie)
— Plus de 10 000 000 $ (avis de 2 jours ouvrables)

Opérations sur titres a revenu fixe (opérations méme jour) — Heure limite de soumission
Tous les dépbts de biens autres qu’en espéces (dépots de garantie)

Toutes les demandes de retrait de biens autres qu’en espéces (dépots de garantie)
pour retrait le méme jour

C CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION

12h 45

12h 45

14h00a14h 15
14 h 45
14 h 45

14 h 45

14 h 45
15h 30

15h 30

15h 30
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Section : 10-2

AGENT DE SECURITE DU MEMBRE COMPENSATEUR
Toutes les demandes de substitution de biens autres qu’en espéces (dépdts de garantie)
pour substitution le méme jour 15h30
Dépots spécifiques (évaluation a un jour) 15h30
Opérations sur titres a revenu fixe — Délai du cycle de compensation de I’aprés-midi
a I’égard des exigences de reglement en attente (exigences de reglement livraison
contre paiement net de I’aprés-midi envoyées & CDS pour réglement d’ici I’heure
de reglement livraison contre paiement de fin de journée) 15h35a15h40
Heure de reglement livraison contre paiement de fin de journée 16 h 00
IMHC (autre que les opérations sur titres a revenu fixe) — Entrée sans correspondance 16 h 30
Transferts de positions 17h25
Corrections d’opérations le jour méme eta T+1 17h30
Changements aux positions en cours 17h30
Opérations sur titres a revenu fixe
et contrats a terme sur titres acceptables — Heure limite de compensation
(Les directives de réglement compensé (exigences de livraison nette et exigences
de paiement net contre livraison) sont envoyées a CDS pour réglement le jour ouvrable suivant) 17h30
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Section : 10-3

AGENT DE SECURITE DU MEMBRE COMPENSATEUR
PERIODE DU PEPS

Activité Echéance

Déclaration quotidienne par les membres compensateurs des positions acheteurs

dans chacun de leurs comptes par ordre chronologique 17h30
Présentation des avis de livraison 17h 30
MISE EN GAGE

Les membres compensateurs doivent saisir les demandes de dép6t ou de retrait de garanties acceptables sur I’écran
de mise en gage de I’application de compensation de la CDCC.

La CDCC surveille les écrans de mise en gage entre 9 h et 15 h 30 les jours ouvrables.

La CDCC vérifie la validité de chaque dép6t effectué par des membres compensateurs et s’assure que les retraits ne
créent pas de déficits dans les comptes des membres compensateurs (marge, fonds de compensation ou fonds
d’écart). Toute demande de retrait d’un dépbt spécifique devrait étre saisie avant le déclenchement du processus
d’appel de marge intrajournalier puisque les dépdts sont évalués a ce moment. Tout retrait de ce type saisi aprés ce
moment ne sera pas traité puisqu’un tel retrait ne peut faire I’objet d’une évaluation convenable.

Les données saisies sur I’écran de mise en gage de I’application de compensation de la CDCC sont appariées par la
CDCC avec les données saisies correspondantes du systeme d’information comptable du dépositaire officiel de titres
pertinent.

Dans certains cas, I’échange de documents a un bureau de la CDCC par les membres compensateurs (accompagné
d’une impression d’écran de la donnée saisie portant le timbre du membre compensateur) peut étre accepté par la
CDCC comme constituant un dépét ou un retrait matériel.

Aprés I’exécution de tous les processus de validation, la CDCC confirme dans I’application de compensation de la
CDCC les dép6ts et/ou retraits des membres compensateurs.

Les dépdts, les retraits et les changements s’y rattachant seront pris en compte dans le rapport sur les dépéts et les

retraits du jour ouvrable qui suit (MAO1). Conformément aux régles de la CDCC, toute disparité que le membre
compensateur note en regard de ses propres dossiers devrait tre immédiatement signalée a la CDCC.

PROCESSUS ADDITIONNEL DE REGLEMENT LIVRAISON CONTRE PAIEMENT NET

En ce qui a trait a toutes les exigences de paiement contre livraison en attente au délai ou aux délais du cycle de
compensation prévus a la section 2 du présent manuel des opérations, la CDCC enverra de nouveaux registres de
reglement (exigences de paiement contre livraison net) au dépositaire officiel de titres, lesquels déduiront toute
exigence de paiement contre livraison en attente d’un membre compensateur envers la CDCC de toute exigence de
paiement contre livraison en attente de la CDCC envers ce méme membre compensateur.

C CANADIAN DERIVATIVES CLEARING CORPORATION .
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